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THIS AGREEMENT isdated [ | and made between:

(1) THE MINISTRY OF TREASURY acting for and on behalf of THE REPUBLIC
OF ARGENTINA (the "Borrower"); and

(2) CHINA DEVELOPMENT BANK as lender (the "Lender").
IT IS AGREED as follows:

SECTION 1
INTERPRETATION

1. DEFINITIONS AND INTERPRETATION
1.1 Definitions

In this Agreement:

"2005 Debt Restructuring" means the Argentine sovereign debt exchange approved
by Decree No. 1735/04 of Argentina (as amended and supplemented) undertaken by
Argentina in January and February of 2005.

"2010 Debt Restructuring" means the Argentine sovereign debt exchange approved
by Decree No. 563/10 of Argentina (as amended and supplemented) undertaken by
Argentina in April and September of 2010.

"Affiliate" means, in relation to any person, a Subsidiary of that person or a Holding
Company of that person or any other Subsidiary of that Holding Company.

"APLMA" means the Asia Pacific Loan Market Association Limited.
"Authorisation" means:

(a) an authorisation, decree, permit, consent, approval, resolution, licence,
exemption, filing, notarisation, lodgement or registration; or

(b)  in relation to anything which will be fully or partly prohibited or restricted by
law if a Governmental Agency intervenes or acts in any way within a specified
period after lodgement, filing, registration or notification, the expiry of that
period without intervention or action.

"Authorised Signatory" means any person identified to the satisfaction of the Lender
as being an authorised signatory of the Borrower.

Authority” means any national government, including any ministry, authority. agency or
department of such government.

"Availability Period" means the period from and including the Availability Period
Start Date to and including the date falling three years after the Availability Period
Start Date.
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"Availability Period Start Date" means the earlier of the following: (1) the date on
which the Lender has received all of the documents and other evidence listed in
Schedule 1-A (Conditions to the Availability Period) in form and substance
satisfactory to the Lender, and (2) the date falling three months after the date of this
Agreement.

"Available Facility" means at any time the Lender's Commitment minus:

(a) the aggregate amount of all of the Loans that have been disbursed pursuant to
a Utilisation Request; and

(b) in relation to any proposed Utilisation, the aggregate amount of all of the
Loans that are due to be made on or before the proposed Utilisation Date.

“Belgrano Facility Agreement” means the US$2,099,965,834 buyer credit facility
agreement dated 25 June 2012 and entered into between the Borrower as borrower,
China Development Bank and Industrial and Commercial Bank of China Limited as
initial mandated lead arrangers, China Development Bank as facility agent and the
financial institutions listed in schedule | thereof as lenders, as further amended and
supplemented from time to time.

"Break Costs" means the amount (if any) by which:

(a)  the interest which the Lender should have received pursuant to the terms of
this Agreement for the period from the date of receipt of all or any part of the
principal amount of a Loan or Unpaid Sum to the last day of the current
Interest Period in respect of that Loan or Unpaid Sum, had the principal
amount or Unpaid Sum received been paid on the last day of that Interest
Period;

exceeds:

(b) the amount of interest which the Lender would be able to obtain by placing an
amount equal to the principal amount or Unpaid Sum received by it on deposit
with a leading international bank for a period starting on the Business Day
following receipt or recovery and ending on the last day of the current Interest
Period.

"Business Day" means a day (other than a Saturday or Sunday) on which banks are
open for general business in Beijing, London, New York and Buenos Aires.

"Central Bank" means the Central Bank of the Republic of Argentina (Banco
Central de la Republica de Argentina).

"Code" means the US Internal Revenue Code of 1986.

"Commercial Contract" means the Commercial Contract for Acquisition of 200
Railcars, Spare Parts, Tools, Technical Documentation, Capacitation and Technical
Assistance and Technical Services for the General Roca Railway Line (Contrato
Comercial de Adquisicion de 200 Coches, Repuestos, Herramientas, Documentacion
Técnica y Servicios Técnicos para la Linea Ferrocarril General Roca) dated 23 April
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2018 and entered into between the Republic of Argentina, acting through its Ministry
of Transportation, and the Contractor, as amended from time to time.

"Commitment" means US$236,000,000 to the extent not cancelled or reduced under
this Agreement.

“Condor CIliff y La Barrancosa Represas Proyecto Facility Agreement” means
the US$4,714.350,000 buyer credit facility agreement dated 1 August 2014 and
entered into between the Borrower as borrower, China Development Bank, Industrial
and Commercial Bank of China Limited and Bank of China Limited as initial
mandated lead arrangers, China Development Bank as facility agent and China
Development Bank as security agent, and the financial institutions listed in schedule |
thereof as lenders, as further amended and supplemented from time to time.

"Confidential Information" means all information relating to the Borrower or the
State, the Finance Documents, the Commercial Contract or the Facility of which the
Lender (or its directors, employees, advisors or Affiliates) becomes aware in its
capacity as, or for the purpose of becoming, the Lender or which is received by the
Lender (or its directors, employees, advisors or Affiliates) in relation to, or for the
purpose of becoming the Lender under, the Finance Documents or the Facility from
the Borrower or the State or any of their advisers, in whatever form, and includes
information given orally and any document, electronic file or any other way of
representing or recording information which contains or is derived or copied from
such information but excludes any Funding Rate, any Reference Bank Quotation and
any information that:

(1) is or becomes public information other than as a direct or indirect result of any
breach by the Lender of Clause 22 (Disclosure of information); or

(i) is identified in writing at the time of delivery as non-confidential by the
Borrower or the State or any of their advisers; or

(iii)  is known by the Lender before the date the information is disclosed to it in
accordance with the provisions above or is lawfully obtained by the Lender
after that date, from a source which is, as far as the Lender (or its directors,
employees, advisors or Affiliates) is aware, unconnected with the Borrower
and which, in either case, as far as the Lender (or its directors, employees,
advisors or Affiliates) is aware, has not been obtained in breach of, and is not
otherwise subject to, any obligation of confidentiality.

"Confidentiality Undertaking" means a confidentiality undertaking substantially in a
recommended form of the APLMA or in any other form agreed between the Borrower
and the Lender.

"Contractor" means CRRC Qingdao Sifang Co. Ltd. (1477 & WY WL 4 G50 A
B ER2AA)).

"Contract Price" means the amount payable by the Project Owner to the Contractor
under the Commercial Contract, not to exceed US$277.916,696.07.
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"Default” means an Event of Default or any event or circumstance specified in Clause
20 (Events of Default) which would (with the expiry of a grace period, the giving of
notice, the making of any determination under the Finance Documents or any
combination of any of the foregoing) be an Event of Default.

"Delegate” means any delegate, agent, attorney or trustee appointed by the Lender.
"Disruption Event" means either or both of:

(a) a material disruption to those payment or communications systems or to those
financial markets which are, in each case, required to operate in order for
payments to be made in connection with the Facility (or otherwise in order for
the transactions contemplated by the Finance Documents to be carried out)
which disruption is not caused by, and is beyond the control of, any of the
Parties; and

(b) the occurrence of any other event which results in a disruption (of a technical
or systems-related nature) to the treasury or payments operations of a Party
preventing that, or any other Party:

(1) from performing its payment obligations under the Finance Documents;
or

(11) from communicating with other Parties in accordance with the terms of
the Finance Documents,

and which (in either such case) is not caused by, and is beyond the control of, the
Party whose operations are disrupted.

"Domestic Foreign Currency Indebtedness™ means:
(a) the following Financial Indebtedness to the extent not redenominated into
pesos pursuant to Argentine law and thereby converted into domestic

indebtedness, in each case as amended from time to time:

(1) Bonos Externos de la Republica de Argentina issued under Law No.
19,686 of Argentina enacted on 15 June 1972;

(i) Bonos del Tesoro issued under Decree No. 1527/91 of Argentina and
Decree No. 1730/91 of Argentina;

(iii)  Bonos de Consolidacion issued under Law No. 23,982 of Argentina
and Decree No. 2140/91 of Argentina;

(iv)  Bonos de Consolidacion de Deudas Previsionales issued under Law
No. 23,982 of Argentina and Decree No. 2140/91 of Argentina;

(v) Bonos de la Tesoreria a 10 Anos de Plazo issued under Decree No.
211/92 of Argentina and Decree No. 526/92 of Argentina;

(vi)  Ferrobonos issued under Decree No. 52/92 of Argentina and Decree
No. 526/92 of Argentina;
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(vii)  Bonos de Consolidacion de Regalias Hidrocarburiferas a 16 Anos de
Plazo issued under Decree No. 284/92 of Argentina and Decree No.
54/93 of Argentina;

(viii) Letras de Tesoreria en Dolares Estadounidenses issued under the
State’s annual budget laws, including those Letras de Tesoreria issued
under Law No. 24,156 of Argentina and Decree No. 340/96 of
Argentina;

(ix)  Bonos del Tesoro a Mediano Plazo en Dolares Estadounidenses issued
under Law No. 24,156 of Argentina and Decree No. 340/96 of
Argentina;

(x) Bonos de Consolidacion issued under Law 24,411 of Argentina and
Decree No. 726/97 of Argentina;

(xi)  Bonos del Gobierno Nacional en Doélares Estadounidenses issued
under Decree No. 905/2002 of Argentina, Decree No. 1836/2002 of
Argentina and Decree No. 739/2003 of Argentina;

(xil)  Bonos del Gobierno Nacional en Dolares Estadounidenses issued
under Resolutions of the Secretary of Treasury and Finance No.
240/2005 and 85/2005 of Argentina;

(xiii) Bonos de la Nacion Argentina en Dolares Estadounidenses issued
under Resolution of the Secretary of Treasury and Finance No.
88/2006 and 18/2006 of Argentina;

(xiv) Bonos de la Nacion Argentina en Dolares Estadounidenses issued
under Resolution of the Secretary of Treasury and Finance No.
230/2006 and 64/2006 of Argentina;

(xv)  Bonos de la Nacion Argentina en Dolares Estadounidenses issued
under Resolution of the Secretary of Treasury and Finance No.
100/2007 and 24/2007 of Argentina; and

(xvi) Bonos de la Nacion Argentina en Ddolares Estadounidenses issued
under Resolution of the Secretary of Treasury and Finance No.
424/2011 and 132/2011 of Argentina;

(b)  any Financial Indebtedness governed by the laws of the State and issued on or
prior to the date of this Agreement in exchange or as replacement for the
Financial Indebtedness referred to in paragraph (a) above;

(c) any other Financial Indebtedness governed by the laws of the State and issued
on or prior to the date of this Agreement payable by its terms or which at the
option of the holder may be payable in a currency other than the lawful
currency of Argentina which is:

(1) offered exclusively within Argentina; and
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(i)  issued in payment, exchange, substitution, discharge or replacement of
Financial Indebtedness payable in the lawful currency of Argentina:
and

(d) any other Financial Indebtedness having the same terms and conditions as any
of the indebtedness referred to in (a), (b) and (c) above in all respects except
for issue date, issue price and the first interest payment.

"Drawdown Schedule" means a schedule prepared by the Borrower consistent with
the Commercial Contract and notified to the Lender, setting out the proposed
Utilisation Dates and the amounts or proposed Utilisations during the Availability
Period, as revised from time to time in accordance with Clause 18.8 (Drawdown
Schedule).

"Eligible Amount" means a maximum aggregate amount of US$236,000,000, which
shall (a) not exceed eighty four point nine one seven five percent (84.9175%) of the
Contract Price attributable to Eligible Goods and Services, and (b) which, for the
avoidance of doubt, shall not include the PO Commitment.

"Eligible Goods and Services" means the portion of goods and services consisting of
Chinese content to be supplied under the Commercial Contract, as accepted by
Sinosure under the Sinosure Policy.

"Event of Default" means any event or circumstance specified as such in Clause 20
(Events of Default).

"External Indebtedness" means any Financial Indebtedness which at the option of
the holder may be payable in any currency other than the Argentine Peso, provided
that no Domestic Foreign Currency Indebtedness shall constitute External
Indebtedness.

"Facility" means the term loan facility made available under this Agreement as
described in Clause 2 (The Facility). -

"Facility Office" means the office or offices notified by the Lender to the Borrower in
writing on or before the date it becomes the Lender (or, following that date, by not
less than five Business Days' written notice) as the office or offices through which it
will perform its obligations under this Agreement (including, in the case of the Lender
as at the date of this Agreement, any office or offices identified with its signature
below).

"FATCA" means:
(a) sections 1471 to 1474 of the Code or any associated regulations;

(b) any treaty, law or regulation of any other jurisdiction, or relating to an
intergovernmental agreement between the US and any other jurisdiction,
which (in either case) facilitates the implementation of any law or regulation
referred to in paragraph (a) above; or
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(c) any agreement pursuant to the implementation of any treaty, law or regulation
referred to in paragraphs (a) or (b) above with the US Internal Revenue
Service, the US government or any governmental or taxation authority in any
other jurisdiction.

"FATCA Application Date" means:

(a) in relation to a "withholdable payment" described in section 1473(1)(A)(i) of
the Code (which relates to payments of interest and certain other payments
from sources within the US), 1 July 2014;

(b) in relation to a "withholdable payment" described in section 1473(1)(A)(ii) of
the Code (which relates to "gross proceeds" from the disposition of property of
a type that can produce interest from sources within the US), | January 2019:
or

(c) in relation to a "passthru payment" described in section 1471(d)(7) of the Code
not falling within paragraphs (a) or (b) above, 1 January 2019,

or, in each case, such other date from which such payment may become
subject to a deduction or withholding required by FATCA as a result of any
change in FATCA after the date of this Agreement.

"FATCA Deduction" means a deduction or withholding from a payment under a
Finance Document required by FATCA.

"FATCA Exempt Party" means a Party that is entitled to receive payments free from
any FATCA Deduction.

"FATCA FFI" means a foreign financial institution as defined in section 1471(d)(4)
of the Code which, if the Lender is not a FATCA Exempt Party, could be required to
make a FATCA Deduction.

"Final Repayment Date" means the date falling fifteen years after the Availability
Period Start Date.

"Finance Document" means this Agreement, any Utilisation Request and any other
document designated as such by the Lender and the Borrower.

"Financial Indebtedness" means any indebtedness for or in respect of:
(a) moneys borrowed;

(b) any amount raised by acceptance under any acceptance credit facility or
dematerialised equivalent;

(c) any amount raised pursuant to any note purchase facility or the issue of bonds,
notes, debentures, loan stock or any similar instrument;

(d) the amount of any liability in respect of any lease or hire purchase contract

which would, in accordance with relevant accounting principles, be treated as
a balance sheet liability;
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(e) receivables sold or discounted (other than any receivables to the extent they
are sold on a non-recourse basis);

(H any amount raised under any other transaction (including any forward sale or
purchase agreement) having the commercial effect of a borrowing;

(2)  any derivative transaction entered into in connection with protection against or
benefit from fluctuation in any rate or price (and, when calculating the value
of any derivative transaction, only the marked to market value (or, if any
actual amount is due as a result of the termination or close-out of that
derivative transaction, that amount) shall be taken into account);

(h) any counter-indemnity obligation in respect of a guarantee, indemnity, bond,
standby or documentary letter of credit or any other instrument issued by a
bank or financial institution; and

(1) (without double-counting) the amount of any liability in respect of any
guarantee or indemnity for any of the items referred to in paragraphs (a) to (h)
above.

"Financing of Terrorism" means the act of providing or collecting funds with the
intention that they be used. or in the knowledge that they are to be used, in order to
carry out terrorist acts.

"First Repayment Date" means the date three years after the Availability Period
Start Date.

"Foreign Exchange Authorisation" means any authorisation which may be required
from time to time to (a) provide sufficient US dollars to the Borrower or the Finance
Parties, upon receipt from the Borrower or the Finance Parties of the Argentine Peso
equivalent in value thereto at the contemporary rate of exchange, to satisty the
Borrower’s obligations under the Finance Documents, or any judgment or arbitral
award against the Borrower in connection with the Finance Documents, or (b) access
the foreign exchange market to purchase and transfer US dollars abroad in respect of
payment of any amounts that the Borrower is obliged to pay under the Finance
Documents.

"Funding Rate" means any individual rate notified by the Lender pursuant to
paragraph (a)(ii) of Clause 10.4 (Cost of funds).

"Governmental Agency" means any government or any governmental agency, semi-
governmental or judicial entity or Authority.

"Holding Company" means, in relation to a person, any other person in respect of
which it is a Subsidiary.

"IMF" means the International Monetary Fund.

"Indirect Tax" means any goods and services tax, consumption tax, value added tax
or any tax of a similar nature, including without limitation any PRC VAT.
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"Interest Period" means, in relation to a Loan, each period determined in accordance
with Clause 9 (Interest Periods) and, in relation to an Unpaid Sum. each period
determined in accordance with Clause 8.3 (Default interest).

"Interpolated Screen Rate" means, in relation to any Loan, the rate (rounded to the
same number of decimal places as the two relevant Screen Rates) which results from
interpolating on a linear basis between:

(a) the applicable Screen Rate for the longest period (for which that Screen Rate
is available) which is less than the Interest Period of that Loan; and

(b) the applicable Screen Rate for the shortest period (for which that Screen Rate
is available) which exceeds the Interest Period of that Loan,

each as of the Specified Time for the currency of that Loan.

"Lender's Spot Rate of Exchange" means the Lender's spot rate of exchange for the
purchase of the relevant currency with dollars in the London foreign exchange market
at or about 11:00 a.m. GMT on a particular day.

"LIBOR" means, in relation to any Loan:

(a) the applicable Screen Rate as of the Specified Time for the currency of that
Loan for a period equal in length to the Interest Period of that Loan; or

(b) as otherwise determined pursuant to Clause 10.1 (Unavailability of Screen
Rate),

and, if, in either case, any such rate is below zero, LIBOR will be deemed to be zero.

"Loan" means, as the context requires, a loan made or to be made under the Facility
or the principal amount outstanding at any time of that loan.

"London Business Day" means a day (other than a Saturday or Sunday) on which
commercial banks are open for general business including dealings in interbank
deposits in London.

"Margin" means two point four per cent. (2.4%) per annum.

“Market Disruption Event’” means the occurrence of one of the following events: (a)
LIBOR is not determined by the ICE Benchmark Administration or any successor
thereto, at 11:45am London time, two (2) Business Days before the first day of the
relevant Interest Period; or (b) before close of business of the relevant interbank
market, two (2) Business Days before the first day of the relevant Interest Period, the
Borrower receives notification from the Lender that (i) the cost to the Lender of
obtaining matching resources in the relevant interbank market would be materially in
excess of LIBOR for the relevant Interest Period; or (ii) it cannot or will not be able to
obtain matching resources on the relevant interbank market in the ordinary course of
business to fund the relevant Loan for the relevant time period.

"Material Adverse Effect" means a material adverse effect on:
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(a) the financial or economic conditions or prospects of the Borrower or the State:

(b)  the ability of the Borrower to perform its obligations under the Finance
Documents; or

(c) the validity or enforceability of any of the Finance Documents or the rights or
remedies of the Lender under any of the Finance Documents.

"Money Laundering" means:

(a)  the conversion or transfer of property, knowing it is derived from a criminal
offence, for the purpose of concealing or disguising its illegal origin or of
assisting any person who is involved in the commission of the crime to evade
the legal consequences of its actions;

(b) the concealment or disguise of the true nature, source, location, disposition,
movement, rights with respect to, or ownership of, property knowing that it is
derived from a criminal offence;

(c) the acquisition, possession or use of property knowing at the time of its receipt
that it is derived from a criminal offence.

"Month" means a period starting on one day in a calendar month and ending on the
numerically corresponding day in the next calendar month, except that:

(a) subject to paragraph (c) below, if the numerically corresponding day is not a
Business Day, that period shall end on the next Business Day in that calendar
month in which that period is to end if there is one, or if there is not, on the
immediately preceding Business Day:

(b)  if there is no numerically corresponding day in the calendar month in which
that period is to end, that period shall end on the last Business Day in that
calendar month; and

(c) if an Interest Period begins on the last Business Day of a calendar month, that
Interest Period shall end on the last Business Day in the calendar month in
which that Interest Period is to end.

The above rules will apply only to the last Month of any period.

"New Lender" has the meaning given to that term in Clause 21 (Changes to the
Parties).

"Party" means a party to this Agreement.

"Performing Public External Indebtedness" means any Public External
Indebtedness issued in connection with the 2005 Debt Restructuring, the 2010 Debt
Restructuring and any other Public External Indebtedness issued thereafter.

"PO Commitment" means a maximum aggregate amount of US$41,916,696.07 to be
utilized by the Project Owner to make payments to the Contractor pursuant to the
Commercial Contract, which (a) shall not exceed the Relevant Percentage of each
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payment to be made as part of the Contract Price attributable to Eligible Goods and
Services, and (b) for the avoidance of any doubt, shall not be paid by the Borrower
with the proceeds of the Facility.

"PRC" means the People's Republic of China for the purpose of this Agreement
excluding Hong Kong Special Administrative Region, Macau Special Administrative
Region and Taiwan.

"PRC Entity" means any entity owned or controlled directly or indirectly by and any
agency of the PRC.

"PRC Surcharges" means:

(a) any national and local surcharges (including without limitation any urban
construction tax, education surcharge or local education surcharge) chargeable
in respect of any Indirect Tax pursuant to the applicable PRC laws and
regulations in effect as at the date of this Agreement; and

(b) any other surcharges of similar nature, imposed in the PRC whether in
substitution for, or in addition to, the surcharges referred to in paragraph (a)
above,

in each case, applicable to the transactions contemplated under the Finance
Documents.

"PRC VAT" means:

(a) any tax imposed in compliance with the Circular (Cai Shui [2016] No. 36) on
the Full Implementation of the Business Tax to Value Added Tax Reform
Pilot issued by the Ministry Finance and the State Tax Bureau of the PRC

( CWHBC . [ K45 SR T 4 T 4 T 5 b o5 389 45 st 1138 )
(4 %8[2016]36 5) ); and

(b) any other tax of similar nature, imposed in the PRC whether in substitution for,
or in addition to, the tax referred to in paragraph (a) above,

in each case, applicable to the transactions contemplated under the Finance
Documents.

"Project Owner" means the Republic of Argentina, acting through its Ministry of
Transportation.

"Public Assets" means any of the following assets:
(a) any reserves of the Central Bank;

(b)  any property in the public domain located in the territory of Argentina that
falls within the purview of Sections 234 and 235 of the Civil and Commercial
Code of Argentina, including but not limited to Argentine waterways, public
works, archaeological ruins and sites of scientific interest;
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(c) any property located in or outside the territory of Argentina that provides an
essential public service;

(d) any property (whether in the form of cash, bank deposits, securities, third
party obligations or any other methods of payment) of the Argentine
government, its governmental agencies and other governmental entities
relating to the performance of the budget, within the purview of Sections 165
to 170 of Law No. 11,672 of Argentina, Complementaria Permanente de
Presupuesto (t.0. 2014);

(e) any property entitled to the privileges and immunities of the Vienna
Convention on Diplomatic Relations of 1961 and the Vienna 24 Convention
on Consular Relations of 1963, including but not limited to the property,
premises and accounts of Argentine missions.

() any property used by a diplomatic, governmental or consular mission of
Argentina;

(g) taxes, duties, levies, assessments, royalties and/or any other governmental
charges owed to Argentina and any rights of Argentina to collect any such
taxes, duties, levies, assessments, royalties and/or governmental charges;

(h) any property of a military character or under the control of a military authority
or defence agency of Argentina;

(1) any property forming part of the cultural heritage of Argentina; and

) any property with respect to which immunity cannot be waived pursuant to
any applicable law of sovereign immunity.

"Public Entity" means:

(a) any ministry, Authority, agency or department of the State (a “Material
Public Entity”);

(b) the central bank of the State or any entity holding all or a substantial part of
the foreign reserves or investments of the State.

"Public External Indebtedness" means any External Indebtedness of, or guaranteed
by, Argentina which (i) is publicly offered or privately placed in securities markets,
(i) is in the form of, or represented by, bonds, notes or other securities or any
guarantees thereof and (iii) is, or was intended at the time of issue to be, quoted. listed
or traded on any stock exchange, automated at the time of issue to be, quoted, listed or
traded on any stock exchange, automated trading system or over-the-counter
securities market (including securities eligible for sale pursuant to Rule 144A under
the Securities Act of 1993, as amended, or any successor law or regulation of similar
effect).

"Quotation Day" means:

(a) in relation to any period for which an interest rate is to be determined, two
London Business Days before the first day of that period unless market
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practice differs in the Relevant Interbank Market in which case the Quotation
Day will be determined by the Lender in accordance with market practice in
the Relevant Interbank Market (and if quotations would normally be given on
more than one day, the Quotation Day will be the last of those days): and

(b) in relation to any Interest Period the duration of which is selected by the
Lender pursuant to Clause 8.3 (Default interest), such date as may be
determined by the Lender (acting reasonably).

"Rating Agency" means any of Moody's Investors Service Limited, Standard &
Poor’s Rating Services, and Fitch Ratings Ltd.

"Reference Banks" means the principal London offices of The Hongkong and
Shanghai Banking Corporation, Standard Chartered Bank and Barclays Bank plc or
such other entities as may be appointed by the Lender in consultation with the
Borrower.

"Reference Bank Quotation" means any quotation supplied to the Lender which is
used for the purposes of determining the Reference Bank rate applicable under
paragraph (b) of Clause 10.1 (Unavailabilitv of Screen Rate).

"Reference Bank Rate" means the arithmetic mean of the rates (rounded upwards to
four decimal places) as supplied to the Lender at its request by the Reference Banks,
as either:

(a) if:
(i) the Reference Bank is a contributor to the applicable Screen Rate; and
(i1) it consists of a single figure,

the rate (applied to the relevant Reference Bank and the relevant currency and
period) which contributors to the Screen Rate are asked to submit to the
relevant administrator; or

(b) in any other case, the rate at which the relevant Reference Bank could fund
itself in the relevant currency for the relevant period with reference to the
wholesale funding market.

"Relevant Interbank Market" means the London interbank market.

"Relevant Nominating Body" means any applicable central bank, regulator or other
supervisory authority or a group of them, or any working group or committee
sponsored or chaired by, or constituted at the request of, any of them or the Financial
Stability Board.

“Relevant Percentage” means, in relation with each payment to be made pursuant to
the Commercial Contract as part of the Contract Price: (a) when referring to the sums
to be paid with the proceeds of the Facility, eighty four point nine one seven five
percent (84.9175%) of each such payment, and (b) when referring to the sums to be
paid by the Project Owner pursuant to the PO Commitment, fifteen point zero eight
two five percent (15.0825%) of each such payment.
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"Repayment Date" means:

(a) the First Repayment Date;

(b) the last day of each subsequent Interest Period; and
(c) the Final Repayment Date;

"Repayment Instalment" means each repayment of the Loans made in accordance
with Clause 6.1(a).

"Repeating Representations" means each of the representations set out in Clause
17.1 (Status) to Clause 17.7 (Governing law and enforcement), Clause 17.10 (No
defaulr), Clause 17.11 (No misleading information) Clause 17.12 (Pari passu ranking),
Clause 17.13 (No proceedings pending or threatened) and Clause 17.15 (Sovereign
Debi) to Clause 17.22 (World Bank).

"Replacement Benchmark" means a benchmark rate which is:

(a) formally designated, nominated or recommended as the replacement for a
Screen Rate by:

(i) the administrator of that Screen Rate (provided that the market or
economic reality that such benchmark rate measures is the same as that
measured by that Screen Rate); or

(i) any Relevant Nominating Body,

and if replacements have, at the relevant time, been formally designated,
nominated or recommended under both paragraphs, the "Replacement
Benchmark" will be the replacement under paragraph (ii) above;

(b) in the opinion of the Lender and the Borrower, generally accepted in the
international or any relevant domestic syndicated loan markets as the
appropriate successor to that Screen Rate; or

(c) in the opinion of the Lender and the Borrower, an appropriate successor to a
Screen Rate.

"Representative” means any delegate, agent, manager, administrator, nominee,
attorney, trustee or custodian.

"Sanctions" means:

(a) United Nations sanctions imposed pursuant to any United Nations Security
Council Resolution;

(b) US sanctions administered by the Office of Foreign Assets Control of the US
Department of the Treasury or any other US Government Authority or
department;
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(c) EU restrictive measures implemented pursuant to any EU Council or
Commission Regulation or Decision adopted pursuant to a Common Position
in furtherance of the EU's Common Foreign and Security Policy;

(d) UK sanctions adopted by the Terrorist-Asset Freezing etc. Act 2010 or other
legislation and statutory instruments enacted pursuant to the United Nations
Act 1946 or the European Communities Act 1972 or enacted by or pursuant to
other laws; and

(e) any other sanctions laws and regulations applicable to the Lender or the
Borrower or any Public Entities.

"Screen Rate" means, in relation to LIBOR, the London interbank offered rate
administered by ICE Benchmark Administration Limited (or any other person which
takes over the administration of that rate) for dollars for the period displayed (before
any correction, recalculation or republication by the administrator) on page LIBORO!
or LIBORO2 of the Thomson Reuters screen (or any replacement Thomson Reuters
page which displays that rate) or on the appropriate page of such other information
service which publishes that rate from time to time in place of Thomson Reuters. If
such page or service ceases to be available, the Lender may specify another page or
service displaying the relevant rate after consultation with the Borrower.

"Screen Rate Replacement Event" means, in relation to a Screen Rate, any of the
following events:

(a) the methodology, formula or other means of determining that Screen Rate has,
in the reasonable opinion of the Lender and the Borrower materially changed:;

(b) the following events:

(1) (A)  the administrator of that Screen Rate or its supervisor publicly
announces that such administrator is insolvent; or

(B)  information is published in any order, decree, notice, petition or
filing, however described, of or filed with a court, tribunal,
exchange, regulatory Authority or similar administrative,
regulatory or judicial body which reasonably confirms that the
administrator of that Screen Rate is insolvent,

provided that, in each case, at that time, there is no successor
administrator to continue to provide that Screen Rate;

(i) the administrator of that Screen Rate publicly announces that it has
ceased or will cease, to provide that Screen Rate permanently or
indefinitely and, at that time, there is no successor administrator to
continue to provide that Screen Rate;

(iii)  the supervisor of the administrator of that Screen Rate publicly
announces that such Screen Rate has been or will be permanently or
indefinitely discontinued; or
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(iv)  the administrator of that Screen Rate or its supervisor announces that
that Screen Rate may no longer be used; or

(¢) the administrator of that Screen Rate determines that that Screen Rate should
be calculated in accordance with its reduced submissions or other contingency
or fall-back policies or arrangements and either:

(1) the circumstance(s) or event(s) leading to such determination are not
(in the opinion of the Lenders and the Borrower) temporary; or

(i) that Screen Rate is calculated in accordance with any such policy or
arrangement for a period exceeding the duration of the contemporary
Interest Period; or

(d) in the opinion of the Lender and the Borrower, that Screen Rate is otherwise
no longer appropriate for the purposes of calculating interest under this
Agreement.

"Security" means a mortgage, charge, pledge, lien, deed, trust or other encumbrance
or preferential arrangement that has the practical effect of constituting a security
interest securing any obligation of any person.

"Sinosure" means China Export & Credit Insurance Corporation (" [8 it 7145 Fi 5
na)).

"Sinosure Policy" means an export credit policy issued or to be issued by Sinosure to
the Lender as the insured or beneficiary, which insures certain political and
commercial risks in respect of the Facility and provides a minimum coverage of
ninety-five percent of all of the principal and interest due and payable under the
Facility.

"Sinosure Premium" means the premium payable by the Borrower to Sinosure in
connection with the Sinosure Policy.

"Specified Time" means a time determined in accordance with Schedule 4
(Timetables).

"State" means the Republic of Argentina.

"Subsidiary" means, in relation to any company or corporation, a company or
corporation:

(a) which is controlled, directly or indirectly, by the first mentioned company or
corporation;

(b)  more than half the issued equity share capital of which is beneficially owned,
directly or indirectly, by the first mentioned company or corporation; or

(c) which is a Subsidiary of another Subsidiary of the first mentioned company or
corporation,
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and for this purpose, a company or corporation shall be treated as being controlled by
another if that other company or corporation is able to direct its affairs and/or to
control the composition of its board of directors or equivalent body.

"Tax" means any tax, levy, impost, duty or other charge or withholding of a similar
nature (including any penalty or interest payable in connection with any failure to pay
or any delay in paying any of the same).

"Tax Deduction" has the meaning given to such term in Clause 12.1 (7ax definitions).

"Unpaid Sum" means any sum due and payable but unpaid by the Borrower under
the Finance Documents.

“United Nations Convention on the Recognition and Enforcement of Foreign
Arbitral Awards” means the Convention on the Recognition and Enforcement of
Foreign Arbitral Awards adopted by a United Nations diplomatic conference on 10
June 1958 and entered into force on 7 June 1959.

"US" means the United States of America.
"US Tax Obligor" means:
(a) a borrower which is resident for tax purposes in the US; or

(b)  a borrower some or all of whose payments under the Finance Documents are
from sources within the US for US federal income tax purposes.

"Utilisation" means a utilisation of the Facility.

"Utilisation Date" means the date of a Utilisation, being the date on which the
relevant Loan is to be made.

"Utilisation Request" means a notice substantially in the form set out in Schedule 2
(Utilisation Request).

Construction
(a) Unless a contrary indication appears, any reference in this Agreement to:

(1) the "Lender", the "Borrower", any "Party" or any other person shall
be construed so as to include its successors in title, permitted assigns
and permitted transferees;

(i1) a document in "agreed form" is a document which is previously
agreed in writing by or on behalf of the Borrower and the Lender or, if
not so agreed, is in the form specified by the Lender:;

(iii)  "assets" includes present and future properties, revenues and rights of
every description;
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(iv)  a "Finance Document" or any other agreement or instrument is a
reference to that Finance Document or other agreement or instrument
as amended, novated, supplemented, extended or restated;

(v) "amendment" includes a supplement, novation, extension (whether of
maturity or otherwise), restatement, re-enactment or replacement
(however fundamental and whether or not more onerous) and
"amended" will be construed accordingly;

(vi)  "including" shall be construed as "including without limitation" (and
cognate expressions shall be construed similarly);

(vii)  "indebtedness" includes any obligation (whether incurred as principal
or as surety) for the payment or repayment of money, whether present
or future, actual or contingent;

(vii)) a "person" includes any individual, firm, company, corporation,
government, state or agency of a state or any association, trust. joint
venture, consortium or partnership (whether or not having separate
legal personality);

(ix)  a "regulation" includes (without limitation) any regulation. rule,
official directive, request or guideline (whether or not having the force
of law) of any governmental, intergovernmental or supranational body,
agency, department or regulatory, self-regulatory or other Authority or
organisation;

(x) an "agency" of a state shall be construed as a reference to: any agency.
authority, department or ministry of such state,

(xi)  the Borrower's "gold and foreign exchange reserves" shall be
construed as a reference to the gold and foreign exchange (which term
includes securities denominated in foreign currencies) customarily
regarded and held out as the official external reserves of the State;

(xii) "guarantee" means any guarantee, letter of credit, bond, indemnity or
similar assurance against loss, or any obligation, direct or indirect,
actual or contingent, to purchase or assume any indebtedness of any
person or to make an investment in or loan to any person or to
purchase assets of any person where, in each case, such obligation is
assumed in order to maintain or assist the ability of such person to
meet its indebtedness;

(xiii) a provision of law is a reference to that provision as amended or re-
enacted; and

(xiv) atime of day is a reference to Beijing time, unless otherwise specified.

The determination of the extent to which a rate is "for a period equal in
length" to an Interest Period shall disregard any inconsistency arising from the
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1.4

(c)
(d)

(e)

()

(g)

last day of that Interest Period being determined pursuant to the terms of this
Agreement.

Section, Clause and Schedule headings are for ease of reference only.

Unless a contrary indication appears, a term used in any other Finance
Document or in any notice given under or in connection with any Finance
Document has the same meaning in that Finance Document or notice as in this
Agreement.

A Default (other than an Event of Default) is "continuing" if it has not been
remedied or waived and an Event of Default is "continuing" if it has not been
waived.

If a moratorium occurs in respect of the Borrower, the ending of that
moratorium will not remedy any Event of Default caused by the moratorium
and, notwithstanding any other term of the Finance Documents, that Event of
Default will continue to be outstanding unless and until it is expressly waived
by the Lender.

Where this Agreement specifies an amount in a given currency (the "specified
currency") "or its equivalent", the "equivalent” is a reference to the amount of
any other currency which, when converted into the specified currency utilising
the Lender's Spot Rate of Exchange, is equal to the relevant amount in the
specified currency.

Currency Symbols and Definitions

"USS" and "US dollars" denote lawful currency of the United States of America.

Third party rights

A person who is not a Party has no right under the Contracts (Rights of Third Parties)
Act 1999 to enforce or to enjoy the benefit of any term of this Agreement.
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4.1

SECTION 2
THE FACILITY

THE FACILITY

Subject to the terms of this Agreement, the Lender makes available to the Borrower a
US dollar term loan facility in an aggregate amount equal to the Commitment.

PURPOSE
Purpose

The Borrower shall apply all amounts borrowed by it under the Facility towards
payments to the Contractor directly to discharge the Relevant Percentage of the
payment obligations relating to Eligible Goods and Services as they become due and
payable pursuant to the Commercial Contract, in an amount not to exceed the Eligible
Amount.

Monitoring

The Lender is not bound to monitor or verify the application of any amount borrowed
pursuant to this Agreement.

CONDITIONS OF UTILISATION
Initial conditions precedent

The Borrower may not deliver a Utilisation Request unless the Lender has received all
of the documents and other evidence listed in Schedule 1 part 1-A (Conditions to the
Availability Period) and 1-B (Other Conditions Precedent) in form and substance
satisfactory to the Lender. The Lender shall notify the Borrower promptly upon being
so satisfied.

Further conditions precedent

The Lender will only be obliged to make a Loan available to the Borrower if on the
date of the Utilisation Request and on the proposed Utilisation Date:

(a) no Default is continuing or would result from the proposed Loan:

(b)  the Repeating Representations to be made by the Borrower are true in all
material respects;

(c) the proposed Utilisation Request is consistent with the Drawdown Schedule,
as updated from time to time in accordance with this Agreement;

(d)  there are no judicial, administrative or arbitral proceedings pending or, to the
knowledge of the Borrower, threatened which, if adversely determined, could
reasonably be expected to adversely affect the Authorisations necessary for the
execution, delivery and performance by the Borrower or the Project Owner
under the Finance Documents or the Commercial Contract;
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(e) all necessary Authorisations required by the Lender to make the proposed
Utilisation have been obtained and remain in full force and effect; and

(H the Lender is satisfied that the Sinosure Policy is in full force and effect, that
the Borrower has paid all relevant instalments of the Sinosure Premium which
have become due and payable on or prior to the proposed Utilisation Date
such that the Sinosure Policy will provide cover in relation to the proposed
Utilisation and interest thereon and there is no outstanding notice from
Sinosure which (i) requires or requests the Lender to suspend the provision of
any Loan or (i1) limits the cover or recoveries under or repudiates the Sinosure
Policy or any part of it.

Maximum number of Loans

The Borrower may not deliver a Utilisation Request if as a result of the proposed
Utilisation six (6) or more Loans would be outstanding.
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SECTION 3
UTILISATION

UTILISATION
Delivery of a Utilisation Request

The Borrower may utilise the Facility by delivery to the Lender of a duly completed
Utilisation Request not later than the Specified Time.

Completion of a Utilisation Request

(a) Each Utilisation Request is irrevocable and will not be regarded as having
been duly completed unless:

(1) the proposed Utilisation Date is a Business Day within the Availability
Period;

(i) the currency and amount of the Utilisation comply with Clause 5.3
(Currency and amount);

(i) the proposed first Interest Period complies with Clause 9 (/nterest
Periods);

(iv)  the amount of the Utilisation does not exceed the aggregate amount of
the invoices delivered together with such Utilisation Request and the
proposed use of proceeds complies with Clause 3.1 (Purpose):;

(v) it specifies the details of an account of the Contractor to receive the
proceeds of the Utilisation; and

(vi) it has been signed by the Borrower, the Project Owner and the
Contractor, and has attached the relevant documents required under
paragraph 5 of the Utilisation Request, in form and substance
satisfactory to the Lender.

(b)  Only one Loan may be requested in each Utilisation Request.
Currency and amount
(a) The currency specified in a Utilisation Request must be US dollars.

(b)  The amount of the proposed Loan must be an amount which is not more than
the Available Facility and which is a minimum of US$5,000,000 or, if the
Available Facility is less than such amount, the Available Facility.

Making an advance

If the conditions in Clause 4 (Conditions of Utilisation) and Clause 5.1 (Delivery of a
Utilisation Request) to Clause 5.3 (Currency and amount) above have been met, the
Lender shall make the requested Loan available to the Borrower on the Utilisation
Date through its Facility Office.
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5.5  Cancellation of Available Facility

The portion of the Commitment which, at that time, is unutilised shall be immediately
cancelled at 5 p.m. on the last day of the Availability Period.
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6.1

7.1

SECTION 4
REPAYMENT, PREPAYMENT AND CANCELLATION

REPAYMENT

Repayment of Loans

(a)

(b)

(c)

(d)

The Borrower shall repay the Loans made to it in twenty five equal
instalments by repaying on each Repayment Date an amount which reduces
the amount of the outstanding Loans by an amount equal to one twenty-fifth
(1/25) of all the Loans as at close of business in Shanghai on the last day of
the Availability Period in relation to the Facility.

If, in relation to a Repayment Date, the aggregate amount of the Loans made
to the Borrower exceeds the Repayment Instalment to be repaid by the
Borrower, the Borrower may, if it gives the Lender not less than five Business
Days' prior notice, select which of those Loans will be wholly or partially
repaid so that the Repayment Instalment is repaid on the relevant Repayment
Date in full. The Borrower may not make a selection if as a result more than
one Loan will be partially repaid.

If the Borrower fails to deliver a notice to the Lender in accordance with
paragraph (b) above, the Lender shall select the Loans to be wholly or partially
repaid.

All amounts outstanding under the Facility (whether principal, interest or
otherwise) shall be paid by or on the Final Repayment Date.

Reborrowing

The Borrower may not reborrow any part of the Facility which is repaid.

PREPAYMENT AND CANCELLATION

Illegality

(a)

If, as a result of any change in any law or regulation, it becomes unlawful in
any applicable jurisdiction for the Lender to perform any of its obligations as
contemplated by this Agreement or to fund or maintain any Loan:

(1) the Lender shall promptly notify the Borrower upon becoming aware
of that event, whereupon the Facility will be immediately cancelled:
and

(i) the Borrower shall repay the Loans on the last day of the Interest
Period for each Loan occurring after the Lender has notified the
Borrower or, if earlier, the date specified by the Lender in the notice
delivered to the Borrower (being no earlier than the last day of any
applicable grace period permitted by law).

Any demand for prepayment pursuant to this Clause 7.1 submitted to the
Borrower by the Lender shall describe in reasonable detail the event by reason
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7.4

of which it is making any such demand and the date of occurrence of such
event.

Voluntary cancellation

The Borrower may, if it gives the Lender not less than ten (10) Business Days' (or
such shorter period as the Lender may agree) prior notice, reduce the Available
Facility to zero or.by such amount (being a minimum amount of US$10,000,000) as
the Borrower may specify in such notice.

Voluntary prepayment of Loans

(a)

(b)

(c)

The Borrower may, if it gives the Lender not less than ten (10) Business Days'
(or such shorter period as the Lender may agree) prior notice, prepay the
whole or any part of any Loan (but, if in part, being an amount that reduces the
amount of the Loan by a minimum amount of US$10,000,000 and in integral
multiples of US$1,000.000).

Except as otherwise provided under Clause 12.5(d). a Loan may be prepaid
only after the last day of the Availability Period (or, if earlier, the day on
which the Available Facility is zero).

Any prepayment under this Clause 7.3 shall satisfy the obligations under
Clause 6.1 (Repayment of Loans) in inverse chronological order.

Restrictions

(a)

(b)

(c)
(d)

(e)

()

Any notice of cancellation or prepayment given by any Party under this Clause
7 shall be irrevocable and, unless a contrary indication appears in this
Agreement, shall specify the date or dates upon which the relevant
cancellation or prepayment is to be made and the amount of that cancellation
or prepayment.

Any prepayment under this Agreement shall be made together with accrued
interest on the amount prepaid and, subject to any Break Costs, without
premium or penalty.

The Borrower may not reborrow any part of the Facility which is prepaid.

The Borrower shall not repay or prepay all or any part of any Loan or reduce
any part of the Available Facility except at the times and in the manner
expressly provided for in this Agreement.

If any Commitment is reduced in accordance with this Agreement. the amount
of such reduction may not be subsequently reinstated.

If all or part of a Loan is repaid or prepaid and is not available for redrawing
(other than by operation of Clause 4.2 (Further conditions precedent)), an
amount of the Commitment equal to the amount of the Loan which is repaid or
prepaid will be deemed to be cancelled on the date of repayment or
prepayment.
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8.1

8.3

8.4

SECTION 5
COSTS OF UTILISATION

INTEREST
Calculation of interest

The rate of interest on each Loan for each Interest Period is the percentage rate per
annum which is the aggregate of the applicable:

(a) Margin; and
(b) LIBOR.
Payment of interest

The Borrower shall pay accrued interest on each Loan on the last day of each Interest
Period applicable to that Loan (and, if the Interest Period is longer than six Months,
on the dates falling at six monthly intervals after the first day of the Interest Period).

Default interest

(a) If the Borrower fails to pay any amount payable by it under a Finance
Document on its due date, interest shall accrue on the Unpaid Sum from the
due date to the date of actual payment (both before and after judgment) at a
rate which is, subject to paragraph (b) below, two percent (2%) higher than the
rate which would have been payable if the Unpaid Sum had, during the period
of non-payment, constituted a Loan in the currency of the Unpaid Sum for
successive Interest Periods, each of a duration selected by the Lender (acting
reasonably). Any interest accruing under this Clause 8.3 shall be immediately
payable by the Borrower on demand by the Lender.

(b) If any Unpaid Sum consists of all or part of a Loan which became due on a
day which was not the last day of an Interest Period relating to that Loan:

(1) the first Interest Period for that Unpaid Sum shall have a duration equal
to the unexpired portion of the current Interest Period relating to that
Loan; and

(i) the rate of interest applying to the Unpaid Sum during that first Interest
Period shall be two percent (2%) higher than the rate which would
have applied if the Unpaid Sum had not become due.

(c) Default interest (if unpaid) arising on an Unpaid Sum will be compounded
with the Unpaid Sum at the end of each Interest Period applicable to that
Unpaid Sum but will remain immediately due and payable.

Notification of rates of interest

The Lender shall promptly notify the Borrower of the determination of a rate of
interest under this Agreement.
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9.1

10.1

INTEREST PERIODS
Interest Periods

(a) Subject to this Clause 9, unless the Lender otherwise agrees, the Interest
Period for each Loan shall be six Months.

(b) An Interest Period for a Loan shall not extend beyond the Final Repayment
Date.

(¢) Each Interest Period for a Loan shall start on the Utilisation Date or (if a Loan
has already been made) on the last day of the preceding Interest Period of such
Loan, and end on the next Interest Payment Date.

Non-Business Days

If an Interest Period would otherwise end on a day which is not a Business Day, that
Interest Period will instead end on the next Business Day in that calendar month (if
there is one) or the preceding Business Day (if there is not).

Consolidation and division of Loans

If the Interest Periods of two or more Loans end on the same date, those Loans will be
consolidated into, and treated as, a single Loan on the last day of the Interest Period.

CHANGES TO THE CALCULATION OF INTEREST
Unavailability of Screen Rate

(a) Interpolated Screen Rate: If no Screen Rate is available for LIBOR for the
Interest Period of a Loan, the applicable LIBOR shall be the Interpolated
Screen Rate for a period equal in length to the Interest Period of that Loan.

(b) Reference Bank Rate: 1f no Screen Rate is available for LIBOR for:
(1) US dollars; or
(i1) the Interest Period of a Loan

and it is not possible to calculate the Interpolated Screen Rate, then the
applicable LIBOR shall be the Reference Bank Rate as of the Specified Time
for US dollars and for a period equal in length to the Interest Period of that
Loan.

(c) Cost of funds: If paragraph (b) above applies but no Reference Bank Rate is
available for US dollars or the relevant Interest Period there shall be no

LIBOR for that Loan and Clause 10.4 (Cost of funds) shall apply to that Loan
for that Interest Period.

(d) Screen Rate Replacement Event. Notwithstanding paragraphs (a) — (c) above,
upon the occurrence of a Screen Rate Replacement Event, the Lender and the
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Borrower shall exercise their best efforts to promptly designate a Replacement
Benchmark to replace the Screen Rate.

10.2  Calculation of Reference Bank Rate

(a) Subject to paragraph (b) below, if LIBOR is to be determined on the basis of a
Reference Bank Rate but a Reference Bank does not supply a quotation by the
Specified Time, the Reference Bank Rate shall be calculated on the basis of
the quotations of the remaining Reference Banks.

(b) If, at or about noon on the Quotation Day, none or only one of the Reference
Banks supplies a quotation, there shall be no Reference Bank Rate for the
relevant Interest Period.

10.3  Market disruption

If, a Market Disruption Event occurs and it is impossible to determine the applicable
LIBOR on a Quotation Day or for the relevant Interest Period, then the Lender shall
promptly inform the Borrower and Clause 10.4 (Cost of funds) shall apply to that
Loan for the relevant Interest Period.

10.4 Cost of funds

(a) If this Clause 10.4 applies, the rate of interest on the relevant Loan for the
relevant Interest Period shall be the percentage rate per annum which is the
sum of:

(i) the Margin; and

(i) the rate reasonably determined by the Lender as soon as practicable
and in any event by close of business on the date falling two Business
Days before the date on which interest is due to be paid in respect of
that Interest Period, to be that which expresses as a percentage rate per
annum the cost to the Lender of funding that Loan.

(b) If this Clause 10.4 applies and the Lender or the Borrower so requires, the
Lender and the Borrower shall enter into negotiations (for a period of not more
than thirty days) with a view to agreeing a substitute basis for determining the
rate of interest.

(c) Any alternative basis agreed pursuant to paragraph (b) above shall be binding
on all Parties.

(d) If this Clause 10.4 applies pursuant to Clause 10.3 (Market disruption) and:
(1) the Lender's Funding Rate is less than LIBOR; or

(i) the Lender does not supply a quotation by the time specified in
paragraph (a)(ii) above,

the cost to the Lender of funding its participation in that Loan for that Interest
Period shall be deemed, for the purposes of paragraph (a) above to be LIBOR.
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(e) It this Clause 10.4 applies, the Lender shall, as soon as is reasonably
practicable and in any case prior to the payment date for interest owed under
the relevant Interest Period, notify the Borrower.

10.5 Break Costs

The Borrower shall, within fifteen (15) Business Days of demand by the Lender, pay
to the Lender its Break Costs attributable to all or any part of a Loan or Unpaid Sum
being paid by the Borrower on a day other than the last day of an Interest Period for
that Loan or Unpaid Sum.

11. FEES
11.I'  Commitment fee

(a) The Borrower shall pay a fee to the Lender computed and accruing on a daily
basis, at the rate of zero point two five percent (0.25%) per annum on the
Available Facility at close of business (in the principal financial centre of the
country of the relevant currency) on each day of the Availability Period (or, if
any such day shall not be a Business Day, at such close of business on the
immediately preceding Business Day).

(b)  The accrued commitment fee is payable:

(1) on the last day of each successive period of three Months which ends
during the Availability Period;

(i) on the last day of the Availability Period; and
(iif)  if the Lender's Commitment is reduced to zero before the last day of
the Availability Period, on the day on which such reduction to zero
becomes effective.
1.2 Upfront fee
The Borrower shall pay to the Lender an upfront fee of one percent (1%) of the

Available Facility as at the Availability Period Start Date. The payment of upfront fee
shall be one of the conditions precedent to the first disbursement of the Facility.
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SECTION 6 ;
ADDITIONAL PAYMENT OBLIGATIONS

12. TAX GROSS-UP AND INDEMNITIES
12.1  Tax definitions
(a) In this Clause 12:

"FATCA Payment" means the increase in a payment made by the Borrower
to the Lender that is not originally a party to this Agreement under Clause 12.8
(FATCA deduction by the Lender).

"Tax Credit" means a credit against, relief or remission for, or repayment of
any Tax.

"Tax Deduction" means a deduction or withholding for or on account of Tax
from a payment under a Finance Document, other than a FATCA Deduction.

"Tax Payment" means an increased payment made by the Borrower to the
Lender under Clause 12.2 (Tax gross-up) or a payment under Clause 12.3 (7ax
indemnity).

(b) Unless a contrary indication appears, in this Clause 12 a reference to
"determines" or "determined" means a determination made in the absolute
discretion of the person making the determination.

12.2  Tax gross-up

(a) All payments to be made by the Borrower to the Lender under the Finance
Documents shall be made free and clear of and without any Tax Deduction
unless the Borrower is required to make a Tax Deduction, in which case the
sum payable by the Borrower (in respect of which such Tax Deduction is
required to be made) shall be increased to the extent necessary to ensure that
the Lender receives a sum net of any deduction or withholding equal to the
sum which it would have received had no such Tax Deduction been made or
required to be made.

(b)  The Borrower shall promptly upon becoming aware that the Borrower must
make a Tax Deduction (or that there is any change in the rate or the basis of a
Tax Deduction) notify the Lender accordingly. Similarly, the Lender shall
notify the Borrower on becoming so aware in respect of a payment payable to
the Lender.

(c) If the Borrower is required to make a Tax Deduction, the Borrower shall make
that Tax Deduction and any payment required in connection with that Tax
Deduction within the time allowed and in the minimum amount required by
law.

(d) Within thirty days of making either a Tax Deduction or any payment required
in connection with that Tax Deduction, the Borrower shall deliver to the

Lender evidence reasonably satisfactory to the Lender that the Tax Deduction
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has been made or (as applicable) any appropriate payment paid to the relevant
taxing Authority.

Tax indemnity

Without prejudice to Clause 12.2 (7ax gross-up), if the Lender is required to make
any payment of or on account of Tax on or in relation to any sum received or
receivable under the Finance Documents (including any sum deemed for purposes of
Tax to be received or receivable by the Lender whether or not actually received or
receivable) or if any liability in respect of any such payment is asserted, imposed,
levied or assessed against the Lender, the Borrower shall, within fifteen Business
Days of demand of the Lender, promptly indemnify the Lender against such payment
or liability, together with any interest, penalties, costs and expenses payable or
incurred in connection therewith, provided that this Clause 12.3 shall not apply to:

(a) any Tax imposed on, measured by and/or calculated by reference to the net
income or net profits (however denominated) actually received or receivable
by the Lender (but, for the avoidance of doubt, not including any sum deemed
for purposes of Tax to be received or receivable by the Lender but not actually
receivable) by the jurisdiction in which the Lender is incorporated or in which
the Lender is treated as a resident for tax purposes; or

(b) any Tax imposed on, measured by and/or calculated by reference to the net
income or net profits (however denominated) of the Facility Office of the
Lender actually received or receivable by the Lender (but, for the avoidance of
doubt, not including any sum deemed for purposes of Tax to be received or
receivable by the Lender but not actually receivable) by the jurisdiction in
which any Facility Office is located or in which the Lender is treated as a
resident for tax purposes.

Stamp taxes

The Borrower declares that no stamp tax is applicable in Argentina under the Finance
Documents. If applicable, the Borrower shall:

(a) pay all stamp duty, registration and other similar Taxes payable in respect of
any Finance Document; and

(b)  within five Business Days of demand, indemnify the Lender against any cost,
loss or liability the Lender incurs in relation to any stamp duty, registration or
other similar Tax paid or payable in respect of any Finance Document.

Indirect tax
(a) Subject only to paragraph (c) below,

(1) all amounts set out or expressed in a Finance Document to be payable
by the Borrower to the Lender shall be deemed to be exclusive of any
Indirect Tax and any PRC Surcharges;
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(i) ifany Indirect Tax is chargeable on any supply made by the Lender to
the Borrower in connection with a Finance Document, the Borrower
shall pay to the Lender (in addition to and at the same time as paying
the consideration) an amount equal to the amount of the Indirect Tax;
and

(i) if any PRC Surcharges are chargeable in respect of any Indirect Tax
referred to in paragraph (ii) above, the Borrower shall pay to the
Lender (in addition to and at the same time as paying such Indirect Tax)
an amount equal to the amount of such PRC Surcharges.

For the purposes of this paragraph (a), "consideration" for a supply may
include, without limitation, an obligation to pay fees or interest in
consideration for such supply.

(b) Where a Finance Document requires the Borrower to reimburse the Lender for
any costs or expenses, the Borrower shall also at the same time pay and
indemnify the Lender against all Indirect Tax incurred by the Lender in
respect of the costs or expenses and any PRC Surcharges in respect of such
Indirect Tax, in each case to the extent that the Lender reasonably determines
that it is not entitled to credit or repayment in respect of the Indirect Tax or
PRC Surcharges.

(c) If any provision of the Finance Documents is specifically expressed to be
subject to this paragraph (c) and:

(1) requires or deems a payment under a Finance Document to be made to
the Lender exclusive of Indirect Tax or PRC Surcharges;

(i1)  requires a person to indemnify or reimburse the Lender for Indirect
Tax chargeable on any supply made by the Lender in connection with a
Finance Document; or

(ii))  requires a person to indemnify or reimburse the Lender for PRC
Surcharges chargeable in respect of any Indirect Tax chargeable on any
supply made by the Lender in connection with a Finance Document,

such provision shall not apply to any PRC VAT which is or would be
chargeable by the Lender in respect of:

(A)  any interest payable under Clause 8.2 (Payment of interest) of this
Agreement; or

(B)  any fees payable under Clause 11 (Fees) of this Agreement or any fee
letter,

or any PRC Surcharges in respect of such PRC VAT, to the extent that (1) the
aggregate blended rate of PRC VAT and PRC Surcharges chargeable by
reference to any amount referred to in paragraphs (A) and (B) above at such
time (taking into account any PRC VAT chargeable on the applicable supply
and any PRC Surcharges in respect of such PRC VAT) is the same as or lower
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than (2) the aggregate blended rate of PRC VAT and PRC Surcharges
chargeable by reference to such amount pursuant to the laws and regulations
referred to in the definitions of PRC Surcharges and PRC VAT in their forms
in effect as at the date hereof.

(d)  If prior, during or after to the last day of the Availability Period any Indirect
Tax or PRC Surcharges shall become chargeable to the Borrower and are
actually claimed by the Lender against the Borrower, then the Borrower may,
by giving the Lender prior notice within ten (10) Business Days of receipt of
such claim, elect to prepay the entirety of the Loan.

12.6 FATCA information

(a) Subject to paragraph (c) below, each Party shall, within ten Business Days of' a
reasonable request by the other Party:

(1) confirm to that other Party whether it is:
(A) aFATCA Exempt Party; or
(B)  nota FATCA Exempt Party;

(i) supply to that other Party such forms, documentation and other
information relating to its status under FATCA as that other Party
reasonably requests for the purposes of that other Party's compliance
with FATCA;

(ili)  supply to that other Party such forms, documentation and other
information relating to its status as that other Party reasonably requests
for the purposes of that other Party's compliance with any other law,
regulation, or exchange of information regime.

(b) If a Party confirms to the other Party pursuant to paragraph (a)(i) above that it
is a FATCA Exempt Party and it subsequently becomes aware that it is not or
has ceased to be a FATCA Exempt Party, that Party shall notify that other
Party reasonably promptly.

(c) Paragraph (a) above shall not oblige the Lender to do anything, and paragraph
(a)(iii) above shall not oblige any other Party to do anything, which would or
might in its reasonable opinion constitute a breach of:

(1) any law or regulation;
(i)  any fiduciary duty; or
(iii)  any duty of confidentiality.

(d) If a Party fails to confirm whether or not it is a FATCA Exempt Party or to
supply forms, documentation or other information requested in accordance
with paragraph (a)(i) or (a)(ii) above (including, for the avoidance of doubt,
where paragraph (c) above applies), then such Party shall be treated for the
purposes of the Finance Documents (and payments under them) as if it is not a
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FATCA Exempt Party until such time as the Party in question provides the
requested confirmation, forms, documentation or other information.

(e) If the Borrower is a US Tax Obligor or the Borrower reasonably believes that
its obligations under FATCA or any other applicable law or regulation require
it, the Lender shall, within ten Business Days of:

(1) where the Borrower is a US Tax Obligor and there has been no change
in Lender since the date of this Agreement;

(i) where the Borrower is a US Tax Obligor and an assignment has taken
place to a New Lender in accordance with Clause 21 (Changes to the
Parties), the date on which such assignment is effective; or

(iii)  where the Borrower is not a US Tax Obligor, the date of a request from
the Borrower,

supply to the Borrower:

(A)  a withholding certificate on Form W-8, Form W-9 or any other
relevant form; or

(B)  any withholding statement or other document, authorisation or
waiver as the Borrower may require to certify or establish the
status of the Lender under FATCA or that other law or
regulation.

(f) If any withholding certificate, withholding statement, document, authorisation
or waiver provided to the Borrower by the Lender pursuant to paragraph (e)
above is or becomes materially inaccurate or incomplete, the Lender shall
promptly update it and provide such updated withholding certificate,
withholding statement, document, authorisation or waiver to the Borrower
unless it is unlawful for the Lender to do so (in which case the Lender shall
promptly notify the Borrower).

FATCA deduction and gross-up by the Borrower

(a) If the Borrower is required to make a FATCA Deduction, the Borrower shall
make that FATCA Deduction and any payment required in connection with
that FATCA Deduction within the time allowed and in the minimum amount
required by FATCA.

(b) If a FATCA Deduction is required to be made by the Borrower, the amount of
the payment due from the Borrower shall be increased to an amount which
(after making any FATCA Deduction) leaves an amount equal to the payment
which would have been due if no FATCA Deduction had been required.

(c) The Borrower shall promptly upon becoming aware that the Borrower must
make a FATCA Deduction (or that there is any change in the rate or the basis
of a FATCA Deduction) notify the Lender accordingly. Similarly, the Lender
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shall notify the Borrower on becoming so aware in respect of a payment
payable to the Lender.

(d)  Within thirty days of making either a FATCA Deduction or any payment
required in connection with that FATCA Deduction, the Borrower shall
deliver to the Lender evidence reasonably satisfactory to the Lender that the
FATCA Deduction has been made or (as applicable) any appropriate payment
has been paid to the relevant governmental or taxation Authority.

12.8  FATCA Deduction by the Lender

The Lender may make any FATCA Deduction it is required by FATCA to make, and
any payment required in connection with that FATCA Deduction, and the Lender
shall not be required to increase any payment in respect of which it makes such a
FATCA Deduction or otherwise compensate the recipient of the payment for that
FATCA Deduction. If the Lender becomes aware that it must make a FATCA
Deduction in respect of a payment to the Borrower (or that there is any change in the
rate or the basis of such FATCA Deduction), it shall notify the Borrower.

13. INCREASED COSTS
13.1 Increased costs

(a) Subject to Clause 13.3 (Exceptions) the Borrower shall, within fifteen (15)
Business Days of a demand by the Lender, pay to the Lender the amount of
any Increased Costs incurred by the Lender as a result of (1) the introduction of
or any change in (or in the interpretation, administration or application by a
relevant court-of-law or government Authority of) any law or regulation; or (i1)
compliance with any law or regulation entering into effect after the date of this
Agreement; or (iii) the implementation or application of, or compliance with,
Basel 111 or any law or regulation that implements or applies Basel 11l. The
terms "law" and "regulation" in this paragraph 13.1 (a) shall include any law
or regulation concerning capital adequacy, prudential limits, liquidity, reserve
assets or Tax.

(b) In this Agreement:
(1) "Increased Costs" means:

(A)  a reduction in the rate of return from the Facility or on the
Lender's overall capital (including as a result of any reduction
in the rate of return on capital brought about by more capital
being required to be allocated by the Lender);

(B)  an additional or increased cost; or

(C)  areduction of any amount due and payable under any Finance
Document,

which is incurred or suffered by the Lender to the extent that it is

attributable to the undertaking, funding or performance by the Lender
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13.3

of any of its obligations under any Finance Document or any
participation of the Lender in any Loan or Unpaid Sum: and

(i) "Basel III" means:

(A)  the agreements on capital requirements, a leverage ratio and
liquidity standards contained in "Basel 11I: A global regulatory
framework for more resilient banks and banking systems",
"Basel III: International framework for liquidity risk
measurement, standards and monitoring" and "Guidance for
national authorities operating the countercyclical capital buffer"
published by the Basel Committee on Banking Supervision in
December 2010, each as amended, supplemented or restated;
and

(B)  the rules for global systemically important banks contained in
"Global systemically important banks: assessment methodology
and the additional loss absorbency requirement — Rules text"
published by the Basel Committee on Banking Supervision in
November 2011 as amended, supplemented or restated; and

(C) any further guidance or standards published by the Basel
Committee on Banking Supervision relating to "Basel 111".

Increased cost claims

If the Lender intends to make a claim pursuant to Clause 13.1 (/ncreased costs), it
shall notify the Borrower of the event giving rise to the claim. Any demand made
pursuant to this Clause 13.2 submitted to the Borrower by the Lender shall describe in
reasonable detail the event by reason of which it is making any such demand and the
date of occurrence of such event.

Exceptions

(a) Clause 13.1 (Increased costs) does not apply to the extent any Increased Cost
is:

(1) attributable to a Tax Deduction required by law to be made by the
Borrower;

(i)  compensated for by Clause 12.3 (7ax indemnity) or any equivalent
provision in any Finance Document (or would have been compensated
for under Clause 12.3 (7ax indemnity) or such other provision but was
not so compensated solely because the exclusion in Clause 12.3 (7ax
indemnity), or its equivalent in another Finance Document, applied);

(ii1)  attributable to a FATCA Deduction required to be made by the
Borrower or the Lender; or

(iv)  attributable to the wilful breach by the Lender or its Affiliates of any
law or regulation.
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(b) In this Clause 13.3, a reference to a "Tax Deduction" has the same meaning
given to the term in Clause 12.1 (Tax definitions).

14.  MITIGATION BY THE LENDER
14.1  Mitigation

(a) The Lender shall, in consultation with the Borrower, take all reasonable steps
to mitigate any circumstances which arise and which would result in any
amount becoming payable under or pursuant to, or cancelled pursuant to, any
of Clause 7.1 ({llegality), Clause 12 (Tax gross-up and indemnities) or Clause
13 (Increased costs), including:

(1) providing such information as the Borrower may reasonably request in
order to permit the Borrower to determine its entitlement to claim any
exemption or other relief (whether pursuant to a double taxation treaty
or otherwise) from any obligation to make a Tax Deduction; and

(i) in relation to any circumstances which arise following the date of this
Agreement, transferring its rights and obligations under the Finance
Documents to another Affiliate or Facility Office.

(b) Paragraph (a) above does not in any way limit the obligations of the Borrower
under the Finance Documents.

4.2 Limitation of liability

(a) The Borrower shall promptly indemnify the Lender for all costs and expenses
reasonably incurred by the Lender as a result of steps taken by it under Clause
14.1 (Mitigation).

(b)  The Lender is not obliged to take any steps under Clause 14.1 (Mitigation) if,
in the opinion of the Lender (acting reasonably), to do so might be materially
prejudicial to it.

14.3  Conduct of business by the Lender

No provision of this Agreement will:

(a) interfere with the right of the Lender to arrange its affairs (tax or otherwise) in
whatever manner it thinks fit;

(b) oblige the Lender to investigate or claim any credit, relief, remission or
repayment available to it or the extent, order and manner of any claim; or

(¢) oblige the Lender to disclose any information relating to its affairs (tax or
otherwise) or any computations in respect of Tax.
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15, OTHER INDEMNITIES
5.1 Currency indemnity

(a) If any sum due from the Borrower under the Finance Documents (a "Sum"),
or any order, judgment or award given or made in relation to a Sum, has to be
converted from the currency (the "First Currency") in which that Sum is
payable into another currency (the "Second Currency") for the purpose of:

(1) making or filing a claim or proof against the Borrower; or

(i) obtaining or enforcing an order, judgment or award in relation to any
litigation or arbitration proceedings,

the Borrower shall as an independent obligation, within ten (10) Business
Days of demand, indemnify the Lender against any cost, loss or liability
arising out of or as a result of the conversion including any discrepancy
between (A) the rate of exchange used to convert that Sum from the First
Currency into the Second Currency and (B) the rate or rates of exchange
available to that person at the time of its receipt of that Sum.

(b)  The Borrower waives any right it may have in any jurisdiction to pay any
amount under the Finance Documents in a currency or currency unit other than
that in which it is expressed to be payable, including any and all of its rights
pursuant to Section 765 of the Argentine Civil and Commercial Code, relating
to the ability of a debtor of an obligation in foreign currency to satisfy the
obligation with the equivalent amount in local currency.

15.2  Other indemnities

The Borrower shall, within fifteen (15) Business Days of demand, indemnify the
Lender against any cost, loss or liability incurred by the Lender as a result of:

(a) the occurrence of any Event of Default;

(b) any information produced or approved by the Borrower being or being alleged
to be misleading and/or deceptive in any respect;

(c)  any enquiry, investigation, subpoena (or similar order) or litigation with
respect to the Borrower or with respect to the transactions contemplated or
financed under this Agreement;

(d)  a failure by the Borrower to pay any amount due under a Finance Document
on its due date or in the relevant currency:

(e) funding, or making arrangements to fund, a Loan requested by the Borrower in
a Utilisation Request but not made by reason of the operation of any one or
more of the provisions of this Agreement (other than by reason of default or
negligence by the Lender );

(f) a Loan (or part of a Loan) not being prepaid in accordance with a notice of
prepayment given by the Borrower;
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(g)  investigating any event which it reasonably believes is a Default; provided that
the Borrower shall only be obliged to indemnify the Lender in case such event
ends up being a Default:

(h) acting or relying on any notice, request or instruction which it reasonably
believes to be genuine, correct and appropriately authorised; or

(i) instructing lawyers, accountants, tax advisers, surveyors, a financial adviser or
other professional advisers or experts as permitted under this Agreement.

15.3 Documentation of indemnities

Notwithstanding anything to the contrary contained in this Agreement or anywhere
else, each party agrees that it shall solely seek from the other party actually suffered
and adequately documented damages.

16.  COSTS AND EXPENSES
16.1  Transaction expenses

The Borrower shall, within fifteen (15) Business Days of demand, pay the Lender the
amount of all costs and expenses (including legal fees) up to the aggregate maximum
amount of US$200,000 reasonably incurred and documented by the Lender (or any
Delegate) in connection with the negotiation, preparation, printing, execution,
syndication and perfection of this Agreement and any other documents referred to in
this Agreement.

16.2 Amendment costs

If (a) the Borrower requests an amendment, waiver or consent in connection with this
Agreement, or (b) any other Finance Documents are executed after the date of this
Agreement, or (¢) an amendment is required pursuant to Clause 23.8 (Change of
currency), the Borrower shall, within fifteen (15) Business Days of demand,
reimburse the Lender for the amount of all costs and expenses (including legal fees)
reasonably incurred by the Lender (and any Delegate) in responding to, evaluating,
negotiating or complying with that request and requirements.

16.3  Enforcement and preservation costs

The Borrower shall, within fifteen (15) Business Days of demand, pay to the Lender
the amount of all costs and expenses (including legal fees) reasonably incurred and
documented by the Lender in connection with the enforcement of, or the preservation
of any rights under, any Finance Document and any proceedings instituted by or
against the Lender as a consequence of it entering into a Finance Document or
enforcing those rights.
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17.1

172

17.4

1755

17.6

SECTION 7
REPRESENTATIONS, UNDERTAKINGS AND EVENTS OF DEFAULT

REPRESENTATIONS

The Borrower makes the representations and warranties set out in this Clause 17 to
the Lender on the date of this Agreement.

Status

(a) It is a ministry of the Government of Argentina and has entered into and is
legally competent to enter into the transactions contemplated by the Finance
Documents on behalf of the State.

(b)  Itisnota FATCA FFI or a US Tax Obligor.
(c) The State is a sovereign state.
Binding obligations

The obligations expressed to be assumed by it in each Finance Document are, subject
to any general principles of law limiting its obligations which are specifically referred
to in any legal opinion delivered in accordance with Clause 4 (Conditions of
Utilisation), legal, valid, binding and enforceable obligations.

Compliance with Laws
It is in compliance with all applicable laws.
Non-conflict with other obligations

The entry into and performance by it of, and the transactions contemplated by, the
Finance Documents do not and will not conflict with:

(a) any law or regulation applicable to it; or
(b) any treaty, agreement or instrument binding upon it or any of its assets.
Power and authority

(a) It has the power to enter into, perform and deliver, and has taken all necessary
action to authorise its entry into, performance and delivery of, the Finance
Documents to which it is a party and the transactions contemplated by those
Finance Documents.

(b)  No limit on its powers will be exceeded as a result of any borrowing
contemplated by the Finance Documents.

Validity and admissibility in evidence

All Authorisations and other acts, conditions or things required or desirable:
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(a) to enable it lawfully to enter into, exercise its rights and comply with its
obligations in the Finance Documents to which it is a party;

(b)  to make the Finance Documents to which it is a party admissible in evidence
in the State; and

have been obtained or effected and are in full force and effect.
17.7  Governing law and enforcement

(a) The choice of governing law of each of the Finance Documents will be
recognised and enforced in the State.

(b) Any arbitral award made pursuant to Clause 32.1 (Arbitration) or any
equivalent provision in any other Finance Document will be recognised and
enforced in the State pursuant to the United Nations Convention on the
Recognition and Enforcement of Foreign Arbitral Awards.

17.8  No deductions or withholding

It is not required under the laws of the State to make any deduction for or on account
of Tax from any payment it may make under any Finance Document.

17.9  No filing or stamp taxes

It is not necessary under the laws of the State that the Finance Documents be filed.
recorded or enrolled with any court or other Authority in the State or that any stamp,
registration or similar tax be paid on or in relation to the Finance Documents or the
transactions contemplated by the Finance Documents.

17.10 No default

(a) No Event of Default is continuing or might reasonably be expected to result
from the making of any Utilisation.

(b) No event or circumstance is outstanding which constitutes (or would with the
giving of notice, lapse of time or otherwise constitute) an event of default
under any other treaty, obligation, agreement or instrument executed after 6
January 2002 which is binding on Argentina.

(c) No other event or circumstance is outstanding which constitutes an event of
default under any other treaty, agreement or instrument which is binding on it
or the State or any Material Public Entity or to which its or any of its, the
State's or any Material Public Entity’s assets are subject which might have a
Material Adverse Effect.

[7.11 No misleading information
(a) All written information supplied by it, the State or any Public Entity was true,

complete and accurate in all material respects as at the date it was given and
was not misleading in any respect.
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(b)  Nothing material has been omitted from the information so provided and no
information has been given or withheld that result in the information provided
by or on behalf of the Borrower, the State or any Public Entity being untrue or
misleading in any respect.

17.12 Pari passu ranking

The obligations of the Borrower under the Finance Documents are direct,
unconditional, unsecured and unsubordinated obligations of the Borrower and rank at
least pari passu with the claims of its other present and future unsecured and
unsubordinated creditors in respect of Performing Public External Indebtedness.

17.13 No proceedings pending or threatened

No litigation, arbitration or administrative proceedings of or before any court, arbitral
body or agency which, if adversely determined, might reasonably be expected to have
a Material Adverse Effect have (to the best of its knowledge and belief) been started
or threatened against it or the State.

17.14 Authorised Signatures

Any person specified as the Borrower's authorised signatory under Schedule |
(Conditions Precedent) or paragraph (c) of Clause 18.5 (Information: miscellaneous)
is authorised to sign Utilisation Requests (in the case of the Borrower only) and other
notices on its behalf.

17.15 Sovereign Debt

Any payment obligations of the Borrower under the Finance Documents shall be
treated as sovereign debts of Argentina. The full faith and credit of Argentina has
been pledged for the due and punctual payment by the Borrower of all amounts owing
pursuant to the Finance Documents.

17.16 No Immunity

The Borrower is not entitled to plead any right of immunity (sovereign or otherwise)
for itself or its assets other than the Public Assets in any enforcement action taken
against it from jurisdiction of courts, suit, execution upon a judgment, attachment
prior to judgment or in aid of execution upon a judgment, set-off or any other legal
process with respect to its obligations under the Finance Documents to which it is a
party.

17.17 Private and commercial acts

The Borrower irrevocably acknowledges and accepts that the Finance Documents and
all agreements entered into by it in connection with the Finance Documents (including
all appendices, schedules and exhibits thereto) and the performance or non-
performance of its obligations under the Finance Documents are commercial rather
than sovereign or governmental acts, which are performed for commercial purposes.
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17.18 Security

No Security exists over all or any of its, the State's or any Material Public Entity's
present or future revenue or assets other than as permitted by Clause 19.4 (Negarive
Pledge) of this Agreement.

17.19 Anti-corruption

The Borrower, the State and each Material Public Entity is in compliance with
applicable anti-corruption laws and each has instituted, maintained and enforced its
policies and procedures designed to promote and achieve compliance with anti-
corruption laws.

17.20 Sanctions

(a) None of the Borrower, the State, any Material Public Entity, is currently a
designated target of, or is otherwise subject to, Sanctions.

(b) None of the director, officer or agent of the Borrower or the State, who have
been involved in the negotiation and execution of this Agreement, is currently
a designated target of, or is otherwise a subject of, Sanctions.

17.21 IMF
(a)  The State is a member in good standing and eligible to use the resources of the
IMF.
(b) The Finance Documents do not breach or conflict with any rules, regulations,
directives, restrictions or requirements of IMF which apply to the Borrower or
the State.

17.22 World Bank

(a) The State is a member in good standing of the World Bank (including the
International Bank for Reconstruction and Development).

(b) The Finance Documents do not breach or conflict with any rules, regulations,
directives, restrictions or requirements of the World Bank (including the
International Bank for Reconstruction and Development) which apply to the
Borrower or the State.

17.23 Powers of the Central Bank

The Central Bank acts as the central bank and monetary authority of the State, is
empowered to own, deal in and authorise the transfer abroad of gold and foreign
exchange independently and under its own responsibility, and is the holder and
administrator of the gold and foreign exchange reserves, the beneficial owner of
which is the State.
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17.24 Public procurement rules

All public procurement rules in the State which are applicable to the Borrower's entry
into and exercise of its rights and performance of its obligations under the Finance
Documents to which it is a party have been complied with or have been irrevocably
and unconditionally waived by the relevant Authorities in the State.

17.25 Budget

Provision has been made by the Borrower in the 2018 Budget Law (Law No. 27.431)
and in Administrative Decision No. 604/2018 for all amounts due and payable or that
will fall due and payable to the Lender under the Finance Documents, and the laws of
the State do not place any restriction upon the ability of the Borrower to meet its
payment obligations.

17.26 No omissions

None of the representations and warranties set out in Clauses 17.1 (Status) through
17.25 (Budget) omits any matter the omission of which makes any of such
representation and warranty materially misleading.

17.27 Repetition

The Repeating Representations are deemed to be made by reference to the facts and
circumstances then existing on the date of each Utilisation Request and the first day of
each Interest Period.

18. INFORMATION UNDERTAKINGS

The undertakings in this Clause 18 remain in force from the date of this Agreement
for so long as any amount is outstanding under the Finance Documents or any
Commitment is in force.

8.1 Financial information

The Borrower shall deliver to the Lender in a form reasonably acceptable to the
Lender as soon as the same become available and in any event:

(a) within one hundred twenty (120) days after the end of each calendar year, its
annual form 18(k) information form and any other form 18(k) or equivalent
that it submits from time to time to the US Securities and Exchange
Commission;

(b) if the Borrower is no longer required to submit from 18(k) or its equivalent to
the US Securities and Exchange Commission, then it shall promptly supply to
the Lender such further information regarding the financial condition and
operations of the Borrower and the State as the Lender or Sinosure may
reasonably request;

(c) The Borrower shall promptly (and, in any event, within ten Business Days)
notify the Lender after it obtains knowledge of any litigation, claim,
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investigation, arbitration, other proceeding or controversy pending or, to its
knowledge, threatened, involving or affecting any of the Borrower or the State
that:

(1) could give rise to the enforcement of a Security on any of its properties:
or

(i1) could reasonably be expected to cause a Material Adverse Effect.

(d)  promptly, all such documents despatched by the Borrower to its creditors
generally.

18.2 Information for IMF

The Borrower shall deliver to the Lender any public information made available by
the Borrower to the IMF within sixty (60) days after it being requested by the Lender.

18.3  Annual budget

The Borrower shall deliver to the Lender as soon as the same become available and in
any event:

(a) within thirty (30) days after each State annual budget is passed after the date
of this Agreement, the information in reasonable details of such annual budget:
and

(b)  within thirty (30) days after each State annual budget is passed after the date
of this Agreement, the evidence showing that provision has been made for all
amounts due and payable or that will fall due and payable to the Lender under
the Finance Document during the next fiscal year, in such annual budget.

18.4 Proceedings

Within thirty (30) Business Days as of the request of the Lender, the Borrower shall
supply to the Lender the quarterly report which is submitted to the Argentine
Congress pursuant to Section 42 of Law No. 27,198 relating to the litigation or
arbitration proceedings which are current or pending against it (provided that the
Borrower shall not provide any information which is confidential or protected by any
privilege and therefore cannot be disclosed).

8.5 Information: miscellaneous
The Borrower shall supply to the Lender:

(a) promptly on receipt, information about any change to the credit rating of the
State provided by any Rating Agency;

(b)  from time to time on request of the Lender, such other financial, statistical and
general information about the Borrower, the State or any Material Public
Entity as the Lender may reasonably require, including without limitation,
projections of the items referred to in Clause 18.1 (Financial Information), or
Clause 18.3 (Annual Budget); and
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(c) promptly, notice of any change in authorised signatories of the Borrower
accompanied by specimen signatures of any new authorised signatories.

18.6 Notification of default

(a) The Borrower shall notify the Lender of any Default (and the steps, if any,
being taken to remedy it), promptly upon becoming aware of its occurrence.

(b) Promptly upon a request by the Lender, the Borrower shall supply to it a
certificate signed by an Authorised Signatory on its behalf certifying that no
Default is continuing (or if a Default is continuing, specifying the Default and
the steps, if any, being taken to remedy it).

8.7 '"Know your customer'' checks

The Borrower shall promptly upon the request of the Lender supply, or procure the
supply of, such documentation and other evidence as is reasonably requested by the
Lender in order for the Lender or any prospective new Lender to conduct any "know
vour customer" or other similar procedures under applicable laws and regulations.

18.8 Drawdown Schedule

(a) The Borrower shall deliver to the Lender the Drawdown Schedule as a
condition precedent to Ultilisation under paragraph I(e) of Schedule 1
(Conditions Precedent).

(b) If at any time revisions to the then current Drawdown Schedule are necessary
or desirable to reflect accurately the funding requirements of the Borrower, the
Borrower shall promptly prepare a revised Drawdown Schedule to reflect
accurately such change in the funding requirements of the Borrower and
deliver such revised Drawdown Schedule to the Lender.

19.  GENERAL UNDERTAKINGS

The undertakings in this Clause 19 remain in force from the date of this Agreement
for so long as any amount is outstanding under the Finance Documents or any
Commitment is in force.

19.1  Authorisations
The Borrower shall promptly:

(a) obtain, comply with and do all that is necessary to maintain in full force and
effect; and

(b)  supply certified copies to the Lender of,
any Authorisation required to enable it to perform its obligations under the Finance

Documents and to ensure the legality, validity, enforceability or admissibility in
evidence in the State of any Finance Document.
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19.2  Compliance with laws

The Borrower shall comply in all respects with all laws to which it may be subject, if
failure so to comply would materially impair its ability to perform its obligations
under the Finance Documents.

19.3  Pari passu ranking

The Borrower shall ensure that its obligations under the Finance Documents are, and
continue to be, its direct, unconditional, unsecured and unsubordinated obligations
and rank at least pari passu with its other present and future unsecured and
unsubordinated creditors in respect of Performing Public External Indebtedness.

19.4 Negative pledge

(a) The Borrower shall not (and shall ensure that neither the State nor any
Material Public Entity shall) create or permit to subsist any Security over any
of its revenues or assets to secure its Public External Indebtedness or the
Public External Indebtedness of any Material Public Entity unless the Facility
is secured equally and rateably or has the benefit of a security, guaranty,
indemnity or other arrangement approved by the Lender. Notwithstanding the
forgoing, the State may permit the following:

(1) any Security upon property to secure Public External Indebtedness if
that Public External Indebtedness was incurred to finance the
acquisition of that property by the State, and any renewal or extension
of that security interest so long as it is limited to the original property
covered by the security interest and it secures any renewal or extension
of the original secured financing;

(i)  any Security on property arising by operation of law (or pursuant to
any agreement establishing a Security equivalent to one which would
otherwise exist under relevant local law) in connection with Public
External Indebtedness, including without limitation any right of set-off
with respect to demand or time deposits with financial institutions and
bankers’ liens with respect to property held by financial institutions (in
each case deposited with or delivered to such financial institutions in
the ordinary course of the depositor’s activities);

(iii)  any Security existing on that property at the time of its acquisition to
secure Public External Indebtedness and any renewal or extension of
that Security that is limited to the original property covered by the
Security and that secures any renewal or extension of the original
secured financing;

(iv)  any Security created in connection with the transactions contemplated
by the Republic’s 1992 financing plan dated June 23, 1992, sent to the
international banking community with the communication dated June
23, 1992, from the Minister of Economy of Argentina (the “1992
financing plan™) and its implementing documentation, including any
security interest to secure obligations under the collateralized bonds
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19.5

issued under the 1992 financing plan (the 1992 par and discount
bonds”) and any security interest securing indebtedness outstanding on
the issue date of the relevant series of debt securities to the extent
required to be equally and rateably secured with the 1992 par and
discount bonds;

(V) any Security in existence on the date of this Agreement, provided that
the principal amount secured by that Security shall not be increased
after the date of this Agreement;

(vi) any Security securing Public External Indebtedness issued upon
surrender or cancellation of any of the 1992 par and discount bonds or
the principal amount of any indebtedness outstanding as of June 23,
1992, in each case, to the extent that Security interest is created to
secure the Public External Indebtedness on a basis comparable to the
1992 par and discount bonds;

(vii)  any Security on any of the 1992 par and discount bonds: and

(viii) any Security securing Public External Indebtedness incurred for the
purpose of financing all or part of the costs of the acquisition,
construction or development of a project, provided that (a) the holders
of that Public External Indebtedness expressly agree to limit their
recourse to the assets and revenues of that project as the principal
source of repayment of the Public External Indebtedness and (b) the
property over which that Security is granted consists solely of those
assets and revenues.

(b) Paragraph (a) above does not apply to:
(1) any Security listed in Schedule 3 (Existing Security) except to the
extent the principal amount secured by that Security exceeds the

amount stated in that Schedule;

(i)  any Security arising in the course of ordinary commercial banking
transactions (including, without limitation, margin, collateral or other
similar requirements in respect of precious metal, swaps or other
derivative transactions) or under standard banking terms;

(iii)  any lien arising by operation of law, provided that the debt which is
secured thereby is paid when due or contested in good faith by
appropriate proceedings and properly provisioned: or

(iv)  any Security created pursuant to any Finance Document.
Debt restructuring

The Borrower shall under no circumstances bring or agree to submit the obligations
under the Finance Documents to the Paris Club for restructuring or into any debt
reduction plan of the IMF, the World Bank, any other multilateral international
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financial institution to which the State is a part of, or the Government of the PRC
without the prior written consent of the Lender.

19.6  Anti-corruption

(a) The Borrower shall not directly or indirectly use the proceeds of the Facility
for any purpose which would breach the Bribery Act 2010, the United States
Foreign Corrupt Practices Act of 1977 or other similar legislation in Argentina,
the PRC and any other applicable jurisdictions.

(b) The Borrower shall (and shall ensure that the State will):

(i) conduct its activities and operations in compliance with applicable
anti-corruption laws; and

(i1) maintain policies and procedures designed to promote and achieve
compliance with such laws.

19.7 Sanctions

The Borrower shall not directly or indirectly, use the proceeds of the Facility (or lend,
contribute or otherwise make available such proceeds to any person):

(a) to fund or facilitate any activities or business of, with or related to (or
otherwise make funds available to or for the benefit of) any person, who is a
designated target of or who is otherwise the subject of Sanctions; or

(b) in any manner or for any purpose:
(i) that is prohibited by Sanctions:

(A)  applicable to the Borrower, the State or any Public Entity, or
any other Party or any of their Affiliates; or

(B)  under the law governing, any Finance Document; or

(11) that would result in a violation of Sanctions by the Borrower, the State,
any Public Entity or any other Party or any of their Affiliates.

19.8 Maintaining credit rating coverage

The Borrower shall procure that at all times it and the State maintains a credit rating
for its long-term unsecured and non-credit enhanced debt obligations with at least two
Rating Agencies.

19.9  Foreign exchange undertaking

The Borrower shall maintain that at all times it has obtained any (if applicable)
Foreign Exchange Authorisations in form and substance satisfactory to the Lender.
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20.  EVENTS OF DEFAULT

Each of the events or circumstances set out in the following sub-clauses of this Clause
20 (other than Clause 20.25 (Acceleration)) is an Event of Default.

20.1  Non-payment

The Borrower does not pay on the due date any amount payable pursuant to a Finance
Document at the place and in the currency in which it is expressed to be payable
unless:

(a) its failure to pay is caused by:
(1) administrative or technical error; or
(i1) a Disruption Event; and

(b) payment is made within five (5) Business Days of its due date.

1)
<o
(g9

Commercial Contract

(a) the Project Owner fails to, duly perform and comply with its obligations under
the Commercial Contract.

(b) without the prior written consent of the Lender, the Project Owner fails to.
refrain from:

(1) making, permitting or agreeing to make any amendment, change or
modification to the Commercial Contract;

(i) assigning, suspending, terminating or rescinding, or consenting to the
assignment, suspension, termination or rescission of the Commercial

Contract; or

(ili)  exercising its statutory privileges to unilaterally change the economic
terms of the Commercial Contract.

(c) The Project Owner fails to, and the Borrower fails to procure the Project
Owner to, take all commercially reasonable steps to maintain and enforce its
material rights under the Commercial Contract.

20.3  Sinosure Policy
(a) The Borrower takes any action, or omits to take any action, which would:

(i) permit the restriction, revocation, annulment or termination of the
Sinosure Policy in accordance with its terms; or

(i)  give rise to an exclusion or defence to payment applicable to an
insured loss under the Sinosure Policy.
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20.4

(b) If the Lender notifies the Borrower that it has or intends to file a claim for
payment under the Sinosure Policy, and the Borrower fails to:

(1) use its best efforts to assist in the filing of any claim for compensation,
indemnity or reimbursement;

(i1) use its best efforts to cooperate in good faith with the Lender and
Sinosure with respect to any verification of claim, eligibility or amount
by any such person (including but not limited to providing evidence,
documentation, information, certificates and other forms of proof
reasonably requested in connection therewith); or

(iti)  promptly do all such acts or execute all such documents as the Lender
may reasonably specify to transfer the Lender’s rights and interest
under any Finance Document to Sinosure.

Annual budget
Any requirement of Clause 18.3 (4nnual Budget) is not satisfied.

Other obligations

(a) The Borrower does not comply with any provision of the Finance Documents
(other than those referred to in Clause 20.1 (Non-payment)).

(b)  No Event of Default under paragraph (a) above will occur if the failure to
comply is capable of remedy and is remedied within thirty (30) days of the
earlier to occur of (i) the Lender giving notice to the Borrower and (ii) the
Borrower becoming aware of the failure to comply.

Misrepresentation

Any representation or statement made or deemed to be made by the Borrower in the
Finance Documents or any notice or other document, certificate or statement
delivered by or on behalf of the Borrower under or in connection with any Finance
Document is or proves to have been incorrect or misleading in any material respect
when made or deemed to be made.

Cross default

(a) Any Performing Public External Indebtedness of the Borrower or the State is
not paid when due nor within any originally applicable grace period.

(b) Any Performing Public External Indebtedness of the Borrower or the State is
declared to be or otherwise becomes due and payable prior to its specified
maturity as a result of an event of default (however described).

(c) Any commitment for any Performing Public External Indebtedness of the
Borrower or the State is cancelled or suspended by a creditor of the Borrower
or the State as a result of an event of default (however described).
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20.8

20.10

(d) Any creditor of the Borrower of the State becomes entitled to declare any
Performing Public External Indebtedness of the Borrower or the State due and
payable prior to its specified maturity as a result of an event of default
(however described).

(e)  No Event of Default will occur under this Clause 20.7 if the aggregate amount
of Performing Public External Indebtedness or commitment for Performing
Public External Indebtedness falling within paragraphs (a) to (d) above is less
than US$50,000,000 (or its equivalent in any other currency or currencies).

(H) There is an event of default under the Belgrano Facility Agreement and the
Condor Cliff y La Barrancosa Represas Proyecto Facility Agreement.

Creditors’ Process

Any expropriation, attachment, sequestration, distress or execution made in a judicial
proceeding relating to the Borrower’s Performing Public External Indebtedness
affects any asset or assets of the Borrower, the State or any Material Public Entity
having an aggregate value of at least US$150,000,000.

Moratorium

(a) A moratorium is declared, imposed or de facto comes into effect on the
payment of its Performing Public External Indebtedness generally of the
Borrower, the State or any Material Public Entity or the Borrower, the State or
any Material Public Entity otherwise stops or suspends payments on such
Performing Public External Indebtedness generally.

(b)  The Borrower, the State or any Material Public Entity:

(1) is unable or admits inability to pay its Performing Public External
Indebtedness generally as it falls due;

(i)  commences negotiations with one or more of its creditors with a view
to the general readjustment or rescheduling of all or part of its
Performing Public External Indebtedness; and/or

(ili)  proposes or enters into any composition or other arrangement for the
benefit of its creditors in respect of its Performing Public External
Indebtedness generally or any class of such creditors.

(c) Proceedings are commenced in respect of the Borrower, the State or any
Material Public Entity under any law, regulation or procedure relating to the
restructuring or readjustment of its Performing Public External Indebtedness
generally.

Analogous proceedings

There occurs, in relation to the Borrower, in any country or territory to the jurisdiction
of whose courts it is subject, any event which, in the reasonable opinion of the Lender,
appears in that country or territory to correspond with, or have an effect equivalent or
similar to, any of those mentioned in Clause 20.9 (Moratorium).
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20.11 Legislation, action or proceedings

Any legislation is enacted or any action or proceeding of or before any judicial,
administrative, governmental or other Authority is commenced to prevent or restrain
the performance by the Borrower with its material obligations under the Finance
Documents or to call into question the legality, validity or enforceability of the
Finance Documents on the part of the Borrower.

20.12 Unlawfulness

(a) It is or becomes unlawful for the Borrower to perform any of its obligations
under the Finance Documents.

(b) Any obligation or obligations of the Borrower under any Finance Documents
or in respect of the Loan are not or cease to be legal, valid, binding or
enforceable:

(i) by virtue of:

(A) any constitutional provision, treaty, convention, law, regulation,
decree, ordinance or policy of the State;

(B)  the act of the Borrower, the State or any Material Public Entity;
or

(C)  any final and non-appealable decision by any court in the State:
or

(ii) where the cessation individually or cumulatively materially and
adversely affects the interests of the Lender under the Finance
Documents;

(c) Any Finance Document ceases to be in full force and effect.

(d) The Borrower, the State, or any Material Public Entity which is authorised to
do so (whether alone or together with any of the foregoing):

(1) declares any of the Finance Documents or any Loan illegal, invalid,
not binding or unenforceable;

(ii)  contests or challenges the legality, validity, binding nature or
enforceability of any Finance Documents or any Loan;

(ili)  proposes or enacts any law or regulation or takes any action or
commences any proceedings which would prevent or restrain the
Borrower from performing its obligations under the Finance
Documents.

20.13 Repudiation and rescission of agreements

The Borrower rescinds or purports to rescind or repudiates or purports to repudiate a
Finance Document or evidences an intention to rescind or repudiate a Finance
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Document.
20.14 Material adverse change

Any event or circumstance occurs which the Lender reasonably believes has or is
likely to have a Material Adverse Effect.

20.15 Default with multilateral institutions

Any default or event of default (however described) of the Borrower or the State
occurs with respect to their payment obligations with respect to principal or interest
owed to (a) the IMF, (b) the World Bank, (c) the Development Bank of Latin America
(CAF), or (d) any other multilateral international financial institutions.

20.16 Money Laundering and Financing of Terrorism

(a) The Borrower, the State or any Public Entity engages in Money Laundering or
acts in breach of any law relating to Money Laundering.

(b)  The Borrower, the State or any Public Entity engages in the Financing of
Terrorism.

20.17 Relations with the PRC

(a) The Borrower, the State or any Material Public Entity condemns, nationalises,
seizes or otherwise expropriates, takes control of all or any substantial part of
the significant business, property or other assets or share capital of any PRC
Entity without adequate compensation or without due cause, as applicable, or
commences any action or proceeding in relation with the forgoing.

(b) The government of the PRC has, or has announced its intention to sever
diplomatic ties with the State or the government of the State has, or has
announced its intention to sever diplomatic ties with the PRC.

20.18 IMF

The State ceases to be a member in good standing or becomes ineligible to use the
resources of the IMF.

20.19 World Bank

The State ceases to be a member in good standing of the World Bank (including the
International Bank for Reconstruction and Development).

20.20 Central Bank
The Central Bank ceases:
(a) to act as the central bank and monetary authority of the State:

(b) to be empowered to own, deal in and authorise the transfer abroad of gold and
foreign exchange independently and under its own responsibility; or
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(c) to be the holder and administrator of the gold and foreign exchange reserves of
the State.

20.21 Foreign Exchange Authorization

(a) If required by applicable law or regulation, any Foreign Exchange
Authorisation ceases to be in full force and effect or it is or becomes unlawful
to perform any obligations under a Foreign Exchange Authorisation.

(b) If required by applicable law or regulation, any obligation or obligations under
a Foreign Exchange Authorisation cease to be legal, valid, binding or
enforceable.

20.22 Exchange or Currency Controls

Any foreign exchange law is enacted or introduced which has or would reasonably be
expected to have, in the opinion of the Lender, the effect of prohibiting, restricting or
delaying any payment that the Borrower is required to make pursuant to the terms of
the Finance Documents or is materially prejudicial to the interests of the Lender under
or in connection with any of the Finance Documents.

20.23 Political and economic risk

A deterioration occurs in the political or economic situation in the State which refers
to an act of war or hostilities, invasion, armed conflict or act of foreign enemy,
revolution, insurrection, insurgency or threat thereof occurs in or involving the State
which (in any case) might have a Material Adverse Effect.

20.24 Failure to comply with court judgment or arbitral award

The Borrower, the State or any Material Public Entity fails to comply with or pay by
the required time any sum due from it under any final judgment or any final order
issued in relation with any litigation relating to the Borrower’s Performing Public
External Indebtedness, which is not stayed or subject to appeal, made or given by a
court or arbitral tribunal or other arbitral body, in each case of competent jurisdiction.

20.25 Acceleration

On and at any time after the occurrence of an Event of Default which is continuing the
Lender may by notice to the Borrower:

(a) without prejudice to any Loans then outstanding:

(1) cancel the Commitment (and reduce it to zero). whereupon the
Commitment shall immediately be cancelled (and reduced to zero): or

(i)  cancel any part of the Commitment (and reduce the Commitment
accordingly). whereupon the relevant part shall immediately be
cancelled (and the Commitment shall be immediately reduced
accordingly); and/or

(b) declare that all or part of the Loans, together with accrued interest, and all
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other amounts accrued or outstanding under the Finance Documents be
immediately due and payable, whereupon they shall become immediately due
and payable; and/or

(c) declare that all or part of the Loans be payable on demand, whereupon they
shall immediately become payable on demand by the Lender; and/or

(d) exercise any or all of its rights, remedies, powers or discretions under the
Finance Documents.
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SECTION 8
CHANGES TO PARTIES

CHANGES TO THE PARTIES

Assignments by the Lender

Subject to this Clause 21, the Lender (the "Existing Lender") may:
(a) assign any of its rights; or

(b) transfer by novation any of its rights and obligations,

under the Finance Documents to another bank or financial institution which is of
internationally recognised standing and reputation (the "New Lender").

If an Event of Default occurs, the Lender may assign or transfer any of its rights and
obligations to a bank or financial institution or a trust or fund or other entity without
limitation.

Conditions of assignment

The consent of the Borrower is not required for any assignment or transfer by the
Lender pursuant to this Clause 21. The Borrower shall do all things reasonably
requested by the Existing Lender (including executing documents and effecting any
necessary amendments to the Finance Documents in the event that the Existing
Lender assigns part only but not all of its rights and/or obligations under the Finance
Documents or elects to transfer by way of novation any of its rights and/or obligations
under the Finance Documents to the New Lender) to give effect to an assignment or
transfer permitted by this Clause 21.

Security over Lender's rights

In addition to the other rights provided to the Lender under this Clause 21, the Lender
may without consulting with or obtaining consent from the Borrower, at any time
charge, assign or otherwise create Security in or over (whether by way of collateral or
otherwise) all or any of its rights under any Finance Document to secure obligations
of the Lender including, without limitation:

(a) any charge, assignment or other Security to secure obligations to a federal
reserve or central bank; and

(b) if the Lender is a fund, any charge, assignment or other Security granted to
any holders (or trustee or representatives of holders) of obligations owed, or
securities issued, by the Lender as security for those obligations or securities,

except that no such charge, assignment or Security shall:

(1) release the Lender from any of its obligations under the Finance
Documents or substitute the beneficiary of the relevant charge,
assignment or Security for the Lender as a party to any of the Finance
Documents; or
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(i)  require any payments to be made by the Borrower other than or in
excess of, or grant to any person any more extensive rights than, those
required to be made or granted to the Lender under the Finance
Documents.

214 Assignments and transfers by the Borrower

The Borrower may not assign or transfer any of its rights or obligations under any
Finance Document.

2
2

DISCLOSURE OF INFORMATION

2
b2

Disclosure of Information
The Lender may disclose:

(a) to any of its Affiliates and any of its or their officers, directors, employees,
professional advisers, auditors, partners and Representatives such Confidential
Information as the Lender shall consider appropriate if any person to whom
the Confidential Information is to be given pursuant to this paragraph (a) is
informed in writing of its confidential nature and that some or all of such
Confidential Information may be price-sensitive information except that there
shall be no such requirement to so inform if the recipient is subject to
professional obligations to maintain the confidentiality of the information or is
otherwise bound by requirements of confidentiality in relation to the
Confidential Information;

(b)  toany person:

(1) to (or through) whom it assigns or transfers (or may potentially assign
or transfer) all or any of its rights and/or obligations under one or more
Finance Documents and, in each case, to any of that person's Aftiliates,
Representatives and professional advisers;

(i) with (or through) whom it enters into (or may potentially enter into),
whether directly or indirectly, any sub-participation in relation to, or
any other transaction under which payments are to be made or may be
made by reference to, one or more Finance Documents and/or the
Borrower and/or one or more of the Borrower's agencies and to any of
that person's Affiliates, Representatives and professional advisers:

(iii)  appointed by the Lender or by a person to whom paragraph (b)(i) or
(b)(i1) above applies to receive communications, notices, information
or documents delivered pursuant to the Finance Documents on its
behalf:

(iv)  who invests in or otherwise finances (or may potentially invest in or
otherwise finance), directly or indirectly, any transaction referred to in
paragraph (b)(i) or (b)(ii) above:
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(c)

(v) to whom information is required or requested to be disclosed by any
court of competent jurisdiction or any governmental, banking, taxation
or other regulatory Authority or similar body, the rules of any relevant
stock exchange or pursuant to any applicable law or regulation;

(vi)  to whom information is required to be disclosed in connection with,
and for the purposes of, any litigation, arbitration, administrative or
other investigations, proceedings or disputes;

(vii)  to whom or for whose benefit the Lender charges, assigns or otherwise
creates Security (or may do so) pursuant to Clause 21.3 (Security over
Lender's rights),

(viii) who is a Party; or
(ix)  with the consent of the Borrower;

in each case, such Confidential Information as the Lender shall consider
appropriate if:

(A)  in relation to paragraphs (b)(i), (b)(ii) and (b)(iii) above, the
person to whom the Confidential Information is to be given has
entered into a Confidentiality Undertaking except that there
shall be no requirement for a Confidentiality Undertaking if the
recipient is a professional adviser and is subject to professional
obligations to maintain the confidentiality of the Confidential
Information;

(B) in relation to paragraph (b)(iv) above, the person to whom the
Confidential Information is to be given has entered into a
Confidentiality Undertaking or is otherwise bound by
requirements of confidentiality in relation to the Confidential
Information they receive and is informed that some or all of
such Confidential Information may be price-sensitive
information;

(C) in relation to paragraphs (b)(v), (b)(vi) and (b)(vii) above, the
person to whom the Confidential Information is to be given is
informed of its confidential nature and that some or all of such
Confidential Information may be price-sensitive information
except that there shall be no requirement to so inform if, in the
reasonable opinion of the Lender, it is not practicable so to do
in the circumstances; and

to any rating agency (including its professional advisers) such Confidential
Information as may be required to be disclosed to enable such rating agency to
carry out its normal rating activities in relation to the Finance Documents
and/or the Borrower if the rating agency to whom the Confidential
Information is to be given is informed of its confidential nature and that some
or all of such Confidential Information may be price-sensitive information.
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Confidentiality of Funding Rates and Reference Bank Quotations

(a)

(b)

(¢)

The Borrower agrees to keep each Funding Rate confidential (so long as it is
not required to disclose such Funding Rate pursuant to any applicable law, or
any binding interpretation or administrative order from a Governmental
Agency with relevant authority) and not to disclose it to anyone and the
Lender agrees to keep each Reference Bank Quotation confidential and not to
disclose it to anyone, in each case, save to the extent permitted by paragraphs
(b), (c) and (d) below.

The Lender may disclose any Reference Bank Quotation to any person
appointed by it to provide administration services in respect of one or more of
the Finance Documents to the extent necessary to enable such service provider
to provide those services if the service provider to whom that information is to
be given has entered into a confidentiality agreement in a form agreed between
the Lender and the relevant Reference Bank.

The Lender may disclose any Reference Bank Quotation and the Borrower
may disclose any Funding Rate to:

(i) any of its Affiliates and any of its or their officers, directors,
employees,  professional advisers, auditors, partners and
Representatives if any person to whom that Reference Bank Quotation
or Funding Rate is to be given pursuant to this paragraph (i) is
informed in writing of its confidential nature and that it may be price-
sensitive information except that there shall be no such requirement to
so inform if the recipient is subject to professional obligations to
maintain the confidentiality of that Reference Bank Quotation or
Funding Rate or is otherwise bound by requirements of confidentiality
in relation to it;

(i1) any person to whom information is required or requested to be
disclosed by any court of competent jurisdiction or any governmental,
banking, taxation or other regulatory Authority or similar body, the
rules of any relevant stock exchange or pursuant to any applicable law
or regulation if the person to whom that Reference Bank Quotation or
Funding Rate is to be given is informed in writing of its confidential
nature and that it may be price-sensitive information except that there
shall be no requirement to so inform if; in the reasonable opinion of the
Lender, it is not practicable to do so in the circumstances;

(i)  any person to whom information is required to be disclosed in
connection with, and for the purposes of, any litigation, arbitration,
administrative or other investigations, proceedings or disputes if the
person to whom that Reference Bank Quotation or Funding Rate is to
be given is informed in writing of its confidential nature and that it
may be price-sensitive information except that there shall be no
requirement to so inform if, in the reasonable opinion of the Lender it
is not practicable to do so in the circumstances; and
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(d)

(e)

(f)

(g)

(iv)  any person with the consent of (in relation to a Reference Bank
Quotation) the relevant Reference Bank or (in relation to a Funding
Rate) the Lender.

The Lender's obligations in this Clause 22.2 relating to Reference Bank
Quotations are without prejudice to its obligations to make notifications under
Clause 8.4 (Notification of rates of interest), provided that the Lender shall
not include the details of any individual Reference Bank Quotation as part of
any such notification.

The Lender and the Borrower acknowledge that each Reference Bank
Quotation and each Funding Rate is or may be price-sensitive information and
that its use may be regulated or prohibited by applicable legislation including
securities law relating to insider dealing and market abuse, and the Lender
undertakes not to use any Reference Bank Quotation, and the Borrower
undertakes not to use any Funding Rate, for any unlawful purpose.

The Lender agrees to inform the relevant Reference Bank and the Borrower
agrees to information the Lender, in each case to the extent permitted by law
and regulation:

(i) of the circumstances of any disclosure made pursuant to paragraph
(c)(i1) above except where such disclosure is made to any of the
persons referred to in that paragraph during the ordinary course of its
supervisory or regulatory function; and

(i1) upon becoming aware that any information has been disclosed in
breach of this Clause 22.2.

No Event of Default will occur under Clause 20.5 (Other obligations) by

Role of Reference Banks

(a)

(b)

(c)

No Reference Bank is under any obligation to provide a quotation or any other
information to the Lender.

No Reference Bank will be liable for any action taken by it under or in
connection with any Finance Document, or for any Reference Bank Quotation,
unless directly caused by its gross negligence or wilful misconduct.

No Party (other than a Reference Bank) may take any proceedings against any
officer, employee or agent of any Reference Bank in respect of any claim it
might have against that Reference Bank or in respect of any act or omission of
any kind by that officer, employee or agent in relation to any Finance
Document, or to any Reference Bank Quotation, and any officer, employee or
agent of each Reference Bank may rely on this Clause 22.3, subject to Clause
1.4 (Third party rights) and the Third Parties Act.

.61 - IF-2019-04438262-APN-SSRFI#MHA

Pagina 64 de 153



22.4  Third party Reference Banks
A Reference Bank may rely on Clause 22.3 (Role of Reference Banks), the proviso to
Clause 29 (Amendments and Waivers) and Clause 22.2 (Confidentiality of Funding

Rates and Reference Bank Quotations), subject to Clause 1.4 (Third party rights) and
the Third Parties Act.
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SECTION 9
ADMINISTRATION

PAYMENT MECHANICS
Payments to the Lender

(a)  On each date on which the Borrower is required to make a payment under a
Finance Document, the Borrower shall make the same available to the Lender
(unless a contrary indication appears in a Finance Document) for value on the
due date at the time and in such funds specified by the Lender as being
customary at the time for settlement of transactions in the relevant currency in
the place of payment.

(b) Payment shall be made to such account in the principal financial centre of the
country of that currency with such bank as the Lender specifies.

Payments to the Borrower

(a) On each date on which this Agreement requires an amount to be paid by the
Lender, the Lender shall make the same available to the Borrower in such
funds and to such account with such bank as the Borrower shall specify from
time to time.

(b) A payment will be deemed to have been made by the Lender on the date on
which it was required to be made under this Agreement if the Lender has, on
or before that date, taken steps to make that payment in accordance with the
regulations or operating procedures of the clearing system used by the Lender
in order to make the payment.

Distributions to the Borrower

The Lender may (with the consent of the Borrower or in accordance with Clause 24
(Set-off) apply any amount received by it for the Borrower in or towards payment (in
the currency and funds of receipt) of any amount due from the Borrower under the
Finance Documents or in or towards purchase of any amount of any currency to be so
applied.

Partial payments

(a) If the Lender receives a payment that is insufficient to discharge all the
amounts then due and payable by the Borrower under the Finance Documents,
the Lender shall apply that payment towards the obligations of the Borrower
under the Finance Documents in the following order:

(1) first, in or towards payment of any unpaid fees, costs and expenses of
and other amounts owing to, the Lender, or any Delegate under the
Finance Documents;

(i1) secondly, in or towards payment of any accrued interest, fee (other
than as provided in (i) above) or commission due but unpaid under the

Finance Documents;
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(iii)  thirdly, in or towards payment of any principal due but unpaid under
this Agreement; and

(iv)  fourthly, in or towards payment of any other sum due but unpaid
under the Finance Documents.

(b) The Lender may vary the order set out in paragraphs (a)(ii) to (a)(iv) above.

(c) Paragraphs (a) and (b) above will override any appropriation made by the
Borrower.

2
(VS
i

No set-off by the Borrower

All payments to be made by the Borrower under the Finance Documents shall be
calculated and be made without (and free and clear of any deduction for) set-off or
counterclaim.

23.6  Business Days

(a)  Any payment which is due to be made on a day that is not a Business Day
shall be made on the next Business Day in the same calendar month (if there is
one) or the preceding Business Day (if there is not).

(b) During any extension of the due date for payment of any principal or Unpaid
Sum under paragraph (a) above, interest is payable on the principal or Unpaid
Sum at the rate payable on the original due date.

23.7  Currency of account
(a) Subject to paragraphs (b) and (c) below, the US dollar is the currency of
account and payment for any sum due from the Borrower under any Finance

Document.

(b) Each payment in respect of costs, expenses or Taxes shall be made in the
currency in which the costs, expenses or Taxes are incurred.

(¢)  Any amount expressed to be payable in a currency other than US dollars shall
be paid in that other currency.

23.8 Change of currency

(a) Unless otherwise prohibited by law, if more than one currency or currency
unit are at the same time recognised by the central bank of any country as the
lawful currency of that country, then:

(i) any reference in the Finance Documents to, and any obligations arising
under the Finance Documents in, the currency of that country shall be

translated into, or paid in, the currency or currency unit of that country
designated by the Lender (after consultation with the Borrower); and

(i) any translation from one currency or currency unit to another shall be
at the official rate of exchange recognised by the central bank for the
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conversion of that currency or currency unit into the other, rounded up
or down by the Lender (acting reasonably).

(b)  If a change in any currency of a country occurs, this Agreement will, to the
extent the Lender (acting reasonably and after consultation with the Borrower)
specifies to be necessary, be amended to comply with any generally accepted
conventions and market practice in the Relevant Interbank Market and
otherwise to reflect the change in currency.

Disruption to payment systems etc.

If either the Lender determines (in its reasonable discretion) that a Disruption Event
has occurred or the Lender is notified by the Borrower that a Disruption Event has
occurred:

(a) the Lender may, and shall if requested to do so by the Borrower, consult with
the Borrower with a view to agreeing with the Borrower such changes to the
operation or administration of the Facility as the Lender may deem necessary
in the circumstances;

(b)  the Lender shall not be obliged to consult with the Borrower in relation to any
changes mentioned in paragraph (a) above if, in its reasonable opinion, it is
not practicable to do so in the circumstances and, in any event, shall have no
obligation to agree to such changes;

(c) any such changes agreed upon by the Lender and the Borrower shall (whether
or not it is finally determined that a Disruption Event has occurred) be binding
upon the Parties as an amendment to (or, as the case may be, waiver of) the
terms of the Finance Documents notwithstanding the provisions of Clause 29
(Amendments and Waivers); and

(d) the Lender shall not be liable for any damages, costs or losses to any person,
any diminution in value or any liability whatsoever (including, without
limitation for negligence, gross negligence or any other category of liability
whatsoever but not including any claim based on the fraud of the Lender)
arising as a result of its taking, or failing to take, any actions pursuant to or in
connection with this Clause 23.9.

SET-OFF

The Lender may set off any matured obligation due from the Borrower under the
Finance Documents (to the extent beneficially owned by the Lender) against any
matured obligation owed by the Lender to the Borrower, regardless of the place of
payment, booking branch or currency of either obligation. 1f the obligations are in
different currencies, the Lender may convert either obligation at a market rate of
exchange in its usual course of business for the purpose of the set-off.
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NOTICES
Communications in writing

Any communication to be made under or in connection with the Finance Documents
shall be made in writing and, unless otherwise stated, may be made by fax or letter.

Addresses

The address and fax number (and the department or officer, if any, for whose attention
the communication is to be made) of each Party for any communication or document
to be made or delivered under or in connection with the Finance Documents is:

(a) in the case of the Borrower, that identified with its name below; and
(b) in the case of the Lender, that identified with its name below,

or any substitute address, fax number or department or officer as the Party may notify
to the Lender (or the Lender may notify to the other Parties, if a change is made by
the Lender) by not less than ten (10) Business Days' notice.

Delivery

(a) Any communication or document made or delivered by one person to another
under or in connection with the Finance Documents will be effective:

(1) if by way of fax, only when received in legible form; or

(i) if by way of letter, only when it has been left at the relevant address or
ten (10) Business Days after being deposited in the post postage
prepaid in an envelope addressed to it at that address;

and, if a particular department or officer is specified as part of its address
details provided under Clause 25.2 (Addresses), if addressed to that
department or officer.

(b) Any communication or document to be made or delivered to the Lender will
be effective only when actually received by the Lender and then only if it is
expressly marked for the attention of the department or officer identified with
the Lender's signature below (or any substitute department or officer as the
Lender shall specify for this purpose).

(c) Any communication or document which becomes effective, in accordance
with paragraphs (a) and (b) above, after 5.00 p.m. in the place of receipt shall
be deemed only to become effective on the following day.

Notification of address and fax number

Each Party shall, promptly upon changing its address or fax number. notify the other
Party.
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25.5 Electronic communication

(a) Any communication to be made between the Parties under or in connection
with the Finance Documents may be made by electronic mail or other
electronic means (including, without limitation, by way of posting to a secure
website) if the Parties:

(1) notify each other in writing of their electronic mail address and/or any
other information required to enable the transmission of information by
that means; and

(i) notify each other of any change to their address or any other such
information supplied by them by not less than five Business Days'
notice.

(b) Any such electronic communication as specified in paragraph (a)above to be
made between the Parties may only be made in that way to the extent that the
Parties agree that, unless and until notified to the contrary, this is to be an
accepted form of communication.

(¢)  Any such electronic communication as specified in paragraph (a) above to be
made between the Parties will be effective only when actually received (or
made available) in readable form and in the case of any electronic
communication made by the Borrower to the Lender only if it is addressed in
such a manner as the Lender shall specify for this purpose.

(d) Any electronic communication which becomes effective, in accordance with
paragraph (c) above, after 5.00 p.m. in the place in which the Party to whom
the relevant communication is sent or made available has its address for the
purposes of this Agreement shall be deemed only to become effective on the
following day.

(e) Any reference in a Finance Document to a communication being sent or
received shall be construed to include that communication being made
available in accordance with this Clause 25.5.

25.6  English language

(@) Any notice given under or in connection with any Finance Document must be
in English.

(b)  All other documents provided under or in connection with any Finance
Document must be:

(1) in English; or
(i) if not in English, and if so required by the Lender, accompanied by a
certified English translation and, in this case, the English translation

will prevail unless the document is a constitutional, statutory or other
official document.
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CALCULATIONS AND CERTIFICATES
Accounts

In any litigation or arbitration proceedings arising out of or in connection with a
Finance Document, the entries made in the accounts maintained by the Lender are
prima facie evidence of the matters to which they relate.

Certificates and determinations

Any certification or determination by the Lender of a rate or amount under any
Finance Document is, in the absence of manifest error, conclusive evidence of the
matters to which it relates.

Day count convention

Any interest, commission or fee accruing under a Finance Document will accrue from
day to day and is calculated on the basis of the actual number of days elapsed and a
year of 360 days or, in any case where the practice in the Relevant Interbank Market
differs, in accordance with that market practice.

PARTIAL INVALIDITY

If. at any time, any provision of the Finance Documents is or becomes illegal, invalid
or unenforceable in any respect under any law of any jurisdiction, neither the legality,
validity or enforceability of the remaining provisions nor the legality, validity or
enforceability of such provision under the law of any other jurisdiction will in any
way be affected or impaired.

REMEDIES AND WAIVERS

No failure to exercise, nor any delay in exercising, on the part of the Lender, any right
or remedy under the Finance Documents shall operate as a waiver of any such right or
remedy or constitute an election to affirm any of the Finance Documents. No election
to affirm any of the Finance Documents on the part of the Lender shall be effective
unless it is in writing. No single or partial exercise of any right or remedy shall
prevent any further or other exercise or the exercise of any other right or remedy. The
rights and remedies provided in the Finance Documents are cumulative and not
exclusive of any rights or remedies provided by law.

AMENDMENTS AND WAIVERS

Any term of the Finance Documents may be amended or waived only with the
consent of the Lender and the Borrower and any such amendment or waiver will be
binding on all Parties, provided that any amendment or waiver which relates to the
rights of a Reference Bank (acting in such capacity) which has provided a Reference
Bank Quotation may not be effected without its consent.
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30.

COUNTERPARTS

Each Finance Document may be executed in any number of counterparts, and this has
the same effect as if the signatures on the counterparts were on a single copy of the
Finance Document.
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SECTION 10
GOVERNING LAW AND ENFORCEMENT

GOVERNING LAW

This Agreement (including Clause 32.1 below), and all non-contractual obligations
arising from or in connection with this Agreement, are governed by English law.

DISPUTE RESOLUTION
Arbitration

(a) Any dispute, controversy or claim arising in any way out of or in connection
with this Agreement (including, without limitation, (1) any contractual, pre-
contractual or non-contractual rights, obligations or liabilities; and (2) any
issue as to the existence, validity or termination of this Agreement) (a
"Dispute”) shall be referred to and finally resolved by arbitration under the
Arbitration Rules of The ICC International Court of Arbitration in force as at
the date of this Agreement (the "Rules"), which Rules are deemed to be
incorporated by reference into this Clause and as may be amended by the rest
of this Clause.

(b)  The seat of the arbitration shall be Paris. The language of the arbitration
proceedings shall be English.

(c) The arbitration agreement shall be governed by English law.

(d) The Tribunal shall consist of three arbitrators. The claimant(s) and the
respondent(s) shall nominate an arbitrator respectively. The third arbitrator,
who shall be the chairman of the Tribunal, shall be nominated by the two
party-nominated arbitrators within thirty (30) days of the last of their
appointments. The chairman shall not be a citizen or national of the People's
Republic of China (excluding Hong Kong and Taiwan), of the Republic of
Argentina or of the place of incorporation of any Lender or the Borrower.

(e) Any Award of the Tribunal shall be made in writing and shall be final and
binding on the parties from the day it is made. The parties undertake to
comply with the Award without delay.

(H The parties waive any right to apply to any court of law and/or other judicial
authority to determine any preliminary point of law and/or review any
question of law and/or the merits, insofar as such waiver may validly be made.
The parties shall not be deemed, however, to have waived any right to
challenge any Award on the ground that the Tribunal lacked substantive
Jurisdiction and/or on the ground of serious irregularity affecting the Tribunal,
the proceedings or the Award to the extent allowed by the law of the seat of
arbitration. Nothing in this Clause 32.1 shall be construed as preventing any
party from seeking provisional remedies from any court of competent
jurisdiction.
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Service of process

Without prejudice to any other mode of service allowed under any relevant law, the
Borrower:

(a) irrevocably appoints the Embassy of the Republic of Argentina in Paris as its
agent for service of process in relation to (i) any proceedings before the
English courts, (ii) any arbitration contemplated by Clause 32.1, and (iii) in
relation to any recognition or enforcement proceedings relating to the
foregoing, in connection with any Finance Document; and

(b)  agrees that failure by a process agent to notify the Borrower of the process will
not invalidate the proceedings concerned.

The Borrower expressly agrees and consents to the provisions of this Clause 32.2.
Waivers of immunity

(a) The Borrower irrevocably waives (and agrees not to claim) in relation to any
dispute arising out of or in connection with the Finance Documents under any
law or in any jurisdiction, regardless of whether the dispute relates to acts of a
sovereign or governmental character, any claim it may have or may acquire to
immunity on the grounds of sovereignty or otherwise (for itself/themselves
and its/their property, present or subsequently acquired), including immunity
from:

(1) the jurisdiction of any court or, tribunal and the service and pursuit of
any proceedings in that court or tribunal;

(i) any interim or other relief, before or during or after proceedings have
been commenced; and

(iii)  any attachment or execution or enforcement of a judgment or arbitral
award against its property. '

(iv)  Notwithstanding paragraph (a), the Public Assets and only the Public
Assets shall be entitled to immunity from enforcement and relief.

(b)  This waiver of sovereign immunity constitutes only a limited and specific
waiver for the purposes of the Finance Documents and under no circumstances
shall it be interpreted as a general wavier of Argentina or a waiver with respect
to proceedings unrelated to the Finance Documents.

ENTIRE AGREEMENT

This Agreement constitutes the entire agreement and understanding of the Parties with
respect to its subject matter. Each of the Parties acknowledges that in entering into
this Agreement it has not relied on any oral or written representation, warranty or
other assurance (except as provided for or referred to in this Agreement) and waives
all rights and remedies which might otherwise be available to it in respect thereof,
except that nothing in this Agreement will limit or exclude any liability of a Party for
fraud.
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THIS AGREEMENT has been entered into on the date stated at the beginning of this
Agreement.
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SCHEDULE 1 CONDITIONS PRECEDENT

1-A
Conditions to Availability Period

Borrower

(a) A copy, certified to be a true copy by or on behalf of the Borrower, of each of
the following documents:

(1) a Decree, which shall be in full force and effect, by the National
Executive Power (Poder Ejecutivo de la Nacién) of Argentina:

(A)  approving the terms and conditions of the Finance Documents
(which shall include the waiver of immunity and the
submission to foreign arbitral tribunal by Argentina) in
accordance with Law No. 11,672 of Argentina;

(B)  if required, approving or authorizing the Chief of Cabinet of
Argentina to approve the terms of the Finance Documents
(other than those described in paragraph (A) above); and

(C)  authorising officials to execute the Finance Documents and any
other related documents;

(i1) if required, the Resolution (Resolucion) issued by the Chief of Cabinet
(Jefe de Gabinete) of Argentina approving the terms of the Finance
Documents (other than those described in paragraph (i)(A) above):

(iii)  such other authorisations which are required by applicable law;

(iv)  a certificate of an Authorised Signatory of the Borrower setting out the
full name, title and true signature of each representative of the
Borrower authorised to sign, on behalf of the Borrower, the Finance
Documents and any documents to be delivered by the Borrower
pursuant to the Finance Documents;

(v)  the budgetary approvals of Argentina of the execution, delivery and
performance of and the transactions contemplated by the Finance
Documents and the Commercial Contract, as provided by the 2018
Budget Law (Law No. 27.431), Administrative Decision No. 604/18.
and Law No. 22,520;

(vi)  the opinion of the Central Bank pursuant to Article 61 of Law No.
24,156 of Argentina, stating that this Agreement and the transactions
contemplated hereunder do not have an adverse impact on the balance
of payments of Argentina; and

Sinosure credit insurance

The Sinosure credit insurance is approved by the corresponding authorities of the
PRC.
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1-B
Other Conditions Precedent

All documents set forth in the Schedule 1-A (to the extent they are not
provided to the Lender already);

evidence that the execution of this Agreement has been reported by the
National Executive Power (Poder Ejecutivo de la Nacion) of Argentina to the
National Congress of Argentina pursuant to Article 32 of Law No. 27,43 1.

a certificate issued by the Borrower attaching each copy document (with
English translations) provided by it or on its behalf under this entire Schedule
| and certifying that:

Borrower

(a)

(b)

(c)
(1)
(i)
(111)
(iv)
(v)

(d)

the documents listed in Schedule 1-A (or paragraph (a) above) consist
of all of the documents necessary for the execution, delivery and
performance of this Agreement by the Borrower and the validity and
enforceability of its obligations hereunder;

each copy document provided by it or on its behalf under this entire
Schedule 1 is true, complete and in full force and effect as of a date no
earlier than the Availability Period Start Date, and none of such
documents have been amended;

this Agreement has been duly approved in accordance with the laws of
Argentina and is valid, binding and enforceable in accordance with its
terms; and

utilisation of the Facility would not breach any restriction on its
borrowing powers or on the borrowing powers of any agency through
which the Borrower or the State is acting;

the total costs of the Commercial Contract have been included in the
relevant budgetary approvals of Argentina;

a certificate issued by the Project Owner attaching each copy document
provided by it under this entire Schedule 1 and certifying that:

(1)

(i1)

all Authorisations necessary for the execution, delivery and
performance of the Commercial Contract by the Project Owner and the
validity and enforceability of its obligations thereunder have been
obtained;

each copy document provided by it or on its behalf under this entire
Schedule 1 is true, complete and in full force and effect as of a date no
earlier than the Availability Period Start Date, and none of such
documents have been amended;
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(i)  the Commercial Contract has been duly approved in accordance with
the laws of Argentina and is valid, binding and enforceable in
accordance with its terms;

(iv) it has designated authorised representatives with respect to the Finance
Documents, and setting forth the full name, title and true signature of
each representative of the Project Owner authorised to sign, on behalf
of the Project Owner, any Finance Documents and any documents to
be delivered by the Project Owner pursuant to the Finance Documents;

(e)  evidence satisfactory to the Lender evidencing payment to the Contractor’s
relevant portion of the PO Commitment;

() a copy of the Drawdown Schedule, consistent with the Commercial Contract;
and

(g2) such other law, decree, consent, licence, approval, registration or declaration
as is, in the opinion of counsel to the Lender, necessary to render this
Agreement legal, valid, binding and enforceable, to make this Agreement
admissible in evidence in the State and to enable the Borrower to perform its
obligations under this Agreement.

Legal opinions

(a) A legal opinion in relation to English law from Hogan Lovells Lee & Lee
addressed to the Lender, substantially in the form distributed to the Lender
prior to the signing of this Agreement.

(b) A legal opinion as to the laws of the State from Beccar Varela addressed to the
Lender, substantially in the form distributed to the Lender prior to signing this
Agreement.

(c) A legal opinion of the Attorney of the National Treasury of Argentina
(Procurador del Tesoro de la Nacion) in a form acceptable to the Lender.

Other documents and evidence

(a) Evidence that the process agent referred to in Clause 32.2 (Service of process),
has accepted its appointment and been paid in full for its services during the
term of this Agreement.

(b) A copy of any other Authorisation or other document, opinion or assurance
which the Lender considers to be necessary or desirable (if it has notified the
Borrower accordingly) in connection with the entry into and performance of
the transactions contemplated by any Finance Document or for the validity
and enforceability of any Finance Document.

(c) Evidence that the fees, costs and expenses then due and payable from the
Borrower pursuant to Clause 11 (Fees) and Clause 16 (Costs and expenses)
have been paid or will be paid by the first Utilisation Date.
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Finance Documents

A certified copy of each Finance Document duly executed by the parties thereto and
certified by the Borrower.

Sinosure Policy

The Sinosure Policy, on terms satisfactory to the Lenders, has been duly issued by
Sinosure, and Sinosure has confirmed that all conditions precedent to the
effectiveness of the Sinosure Policy have been satisfied.

Commercial Contract

A copy of the Commercial Contract duly executed by the parties thereto and certified
by the Project Owner.

Other

Any other documents and evidence requested by the Lender.
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SCHEDULE 2
UTILISATION REQUEST

From: [Borrower]
[ Project Owner]
[Contractor)
To: [Lender)
Dated:
Dear Sirs:

|Insert name of Borrower| — [Insert amount and currency of the Facility Agreement| Facility
Agreement dated |/nsert the date of the Facility Agreement] (the "Facility Agreement'')

. We refer to the Facility Agreement. This is a Utilisation Request. Terms defined in
the Facility Agreement shall have the same meaning in this Utilisation Request.

(o]

We wish to borrow a Loan on the following terms:

Proposed Utilisation Date: [Insert proposed Ultilisation Date] (or, if that is not a
Business Day, the next Business Day)

Amount: [Insert amount of the Utilisation]

(FS]

We confirm that each condition specified in Clause 4.2 (Further conditions precedent)
is satisfied on the date of this Utilisation Request.

4, The proceeds of this Loan should be credited to [Insert details of Contractor account].
3 We attach the following documents:

(a) invoices approved by the Project Owner which will be paid with the proceeds
of the Utilisation;

(b) payment application; and
(c) [e]. [Note: Additional items to be confirmed.]
6. We hereby represent and warrant that:

(a)  the use of proceeds of the propose Utilisation is exclusively for Eligible Goods
and Services, payment for which is due and pending pursuant to the
Commercial Contract;

(b) there is no pending or threatened litigation, arbitration or administrative
proceedings of or before any court, arbitral body or agency in connection with
the Commercial Contract, that could reasonably be expected to cause a
Material Adverse Effect;
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(¢c)  the Project Owner has not exercised its statutory privileges to unilaterally
change the economic terms of the Commercial Contract;

(d)  all documents supplied by us in connection with this Utilisation Request are in
all material respects in conformity with the Commercial Contract and the
Sinosure Policy;

(e)  you may rely on the accuracy and completeness of all information and
documents delivered in connection with this Utilisation Request;

(H) the Commercial Contract is in full force and effect; and

(g) the Contractor is not in default under the Commercial Contract and neither the
Project Owner nor, to the best of the Borrower’s knowledge, the Contractor
has taken any action, including the giving of notice, which may lead to the
termination, cancellation or suspension of the Commercial Contract.

The Contractor, by countersigning this Utilisation Request, hereby certifies that:

(a)  the aggregate of the cost of the goods and services described in the attached
invoices and for which a Utilisation is required and the value of all prior
Utilisations received by the Contractor amount to a total value of US$[e],
which does not exceed the Eligible Amount;

(b) the Commercial Contract is in full force and effect;

(c) there is no pending or threatened litigation, arbitration or administrative
proceedings of or before any court, arbitral body or agency in connection with
the Commercial Contract; and

(d) the Project Owner has not exercised its statutory privileges to unilaterally
change the economic terms of the Commercial Contract.

This Utilisation Request is irrevocable.

Authorised Signatory for and on behalf of the
Republic of Argentina acting through the Ministry of Treasury

Authorised Signatory for and on behalf of the
Republic of Argentina acting through the Ministry of Transportation

Authorised Signatory for and on behalf of
CRRC Qingdao Sifang Co. Ltd.

(T U L A AT A )
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SCHEDULE 3
EXISTING SECURITY

(1) any Security upon property to secure Public External Indebtedness if that Public
External Indebtedness was incurred to finance the acquisition of that property by the State,
and any renewal or extension of that security interest so long as it is limited to the original
property covered by the security interest and it secures any renewal or extension of the
original secured financing;

(i) any Security on property arising by operation of law (or pursuant to any agreement
establishing a Security equivalent to one which would otherwise exist under relevant local
law) in connection with Public External Indebtedness, including without limitation any right
of set-off with respect to demand or time deposits with financial institutions and bankers’
liens with respect to property held by financial institutions (in each case deposited with or
delivered to such financial institutions in the ordinary course of the depositor’s activities);

(ili)  any Security existing on that property at the time of its acquisition to secure Public
External Indebtedness and any renewal or extension of that Security that is limited to the
original property covered by the Security and that secures any renewal or extension of the
original secured financing;

(iv)  any Security created in connection with the transactions contemplated by the
Republic’s 1992 financing plan dated June 23, 1992, sent to the international banking
community with the communication dated June 23, 1992, from the Minister of Economy of
Argentina (the “1992 financing plan™) and its implementing documentation, including any
security interest to secure obligations under the collateralized bonds issued under the 1992
financing plan (the 1992 par and discount bonds™) and any security interest securing
indebtedness outstanding on the issue date of the relevant series of debt securities to the
extent required to be equally and rateably secured with the 1992 par and discount bonds;

(v)  any Security in existence on the date of this Agreement, provided that the principal
amount secured by that Security shall not be increased after the date of this Agreement;

(vi)  any Security securing Public External Indebtedness issued upon surrender or
cancellation of any of the 1992 par and discount bonds or the principal amount of any
indebtedness outstanding as of June 23, 1992, in each case, to the extent that Security interest
is created to secure the Public External Indebtedness on a basis comparable to the 1992 par
and discount bonds;

(vii) any Security on any of the 1992 par and discount bonds; and

(viii) any Security securing Public External Indebtedness incurred for the purpose of
financing all or part of the costs of the acquisition, construction or development of a project,
provided that (a) the holders of that Public External Indebtedness expressly agree to limit
their recourse to the assets and revenues of that project as the principal source of repayment
of the Public External Indebtedness and (b) the property over which that Security is granted
consists solely of those assets and revenues.
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SCHEDULE 4
TIMETABLES

Function

Day/Time

Delivery of a duly completed Utilisation Request (Clause 5.1

(Delivery of a Utilisation Request)).

5:00 p.m. Beijing time on
the date 10 Business Days
prior to the proposed
Utilisation Date

LIBOR is fixed

Quotation Day as of 11:00
a.m. London time

- 80 -
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SIGNATURE PAGE

THE REPUBLIC OF ARGENTINA
acting through its
MINISTRY OF TREASURY

as Borrower

Signed:

Name:
Title:
Address:

Fax number:
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CHINA DEVELOPMENT BANK
as Lender

Signed:

Name:
Title:
Address:

Fax number:
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20. Eventos de incumplimiento -=--=-======-=-=----- e e i A e 43

21. Cambios de 1as PArtes =-==============mmmmmmmm oo 48
22. Divulgacion de informacion -----==--=-===mmmsmmmm e 49
23. MeCANICA d@ PAGO ======mm=m=mmmmmmmm e oo 53
24, COMPENSACION ===mmmmmm e e oo 55
25, NOUfiCACIONES =-===n===mmmmmmmmmmmmm oo e oo 55
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EL PRESENTE CONTRATO se suscribe el [espacio en blanco] entre;------=--=-=======-mnsmmmmmromeoen-

(1)EL MINISTERIO DE HACIENDA en representacion de LA REPUBLICA ARGENTINA (el
"Prestatario”); y

(2) [CHINA DEVELOPMENT BANK] como prestamista (el "Prestamista"), ------=-=====---=szzzzzzeenas

SE ACUERDA 10 SIgUIeNte:-ssessmsnsneusmenmsmmmam s o oo oo e o oo oo s ssa s e e
] 0000
INTERPRETACION == mmm e
1. DEFINICIONES E INTERPRETACION -----m-c e
1.1 DefiniCiones ----===-==ssssssonemcnmmonmm oo oo oo oo memn oo oo oo ssasessanas
En el presente Contratoi-----m-e-mmsmsmmeme s e e e s e oo oo

"Reestructuracion de Deuda de 2005" significa el canje de deuda soberana de Argentina aprobado
por el Decreto 1735/04 de Argentina (con sus modificaciones y suplementos) asumida por
Argentina en enero y febrero de 2005; y e
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"Reestructuracion de Deuda de 2010" significa el canje de deuda soberana de Argentina aprobado
por el Decreto 563/10 de Argentina (con sus modificaciones y suplementos) asumida por
Argentina en abril y septiembre de 2010.--=--=-==-=-=mesmmnmmmem oo

“Filial" significa, en relacién con una persona, una Subsidiaria de dicha persona o Empresa
Controlante de dicha persona o cualquier otra Subsidiaria de dicha Empresa Controlante. --------

"APLMA" significa Asia Pacific Loan Market Association Limited.-------=-=-=-=-=-s-mmmmcmmmmcmmonooenn
"Autorizacion” significa:--=-e--r-m-mmmmmmmm oo ccecn s e

(a) una autorizacién, decreto, permiso, consentimiento, aprobacidn, resolucion, licencia, exencion,
presentacion, certificacién ante escribano, inscripcion o registro; o bien =----=-----=---seoocoocooaoos

(b) enrelacién con cualquier evento prohibido o limitado por ley en todo o en parte si una Entidad
Gubernamental interviene o acttia de cualquier manera durante un periodo especifico después
de la inscripcién, presentacion, registro o notificacion, el vencimiento de dicho periodo sin
INLEIVENCION 0 ACCION, == === mm e o o e e oo oo s

"Signatario Autorizado" significa cualquier persona identificada a satisfaccion del Prestamista
como signatario autorizado del Prestatario.-----=-=-=-======ssmmmmemmmommrocnc oo oo

“Autoridad" significa cualquier gobierno nacional, incluso cualquier ministro, autoridad, agencia
o departamento de dicho gobierno, -----=-===-==ssmmmm e

"Periodo de Disponibilidad” significa el periodo desde la Fecha de Inicio del Periodo de
Disponibilidad hasta la fecha que coincide con tres afios después de la Fecha de Inicio del Periodo
de Disponibilidad inclusive, === smm o e e oo

"Fecha de Inicio del Periodo de Disponibilidad” significa cualquiera de las siguientes opciones, la
que fuera anterior: (1) la fecha en que el Prestamista ha recibido todos los documentos y otra
evidencia incluida en el Anexo 1-A (Condiciones del Periodo de Disponibilidad) en la forma y la
sustancia satisfactoria para el Prestamista y (2) la fecha que coincide tres meses después de la
fecha de este CONEIato.-=====msmmmmmmmm o o oo oo

"Linea de Crédito Disponible" significa el Compromiso del Prestamista menos: ---------=--=---=-----

(a) la cantidad total de todos los Préstamos desembolsados conforme a la Solicitud de Utilizacion;

(b) en relacion con la Utilizacion propuesta, la cantidad de todos los Préstamos exigible que se
realiza en la Fecha de la Utilizacién propuesta o antes de dicha fecha.------=-=-====eocmmcmoccaocnaens

“Contrato de Linea de Crédito Belgrano” significa el contrato de linea de crédito del comprador
por US$2.099.965.834 de fecha 25 de junio de 2012 y suscrito entre el Prestatario como
prestatario, China Development Bank e Industrial and Commercial Bank of China Limited como
agentes organizadores autorizados iniciales, China Development Bank como agente de la linea de
crédito y las instituciones financieras enumeradas en el anexo 1 del presente como prestamistas,
con sus modificaciones y suplementos segin corresponda. ------=---=-=-=-=sszsmcmcmomosnc s oo

"Costo de ruptura” significa la cantidad (si hubiera) mediante la cual: -=-=======scsesmeocmmemecoceee-

(a) el interés que el Prestamista hubiera recibido conforme a los términos de este Contrato
durante el periodo a partir de la fecha de recepcion de la totalidad o una parte del monto de capital
de un Préstamo o Suma Impaga hasta el tltimo dia del Periodo de Interés actual respecto de dicho
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Préstamo o Suma Impaga, si el monto de capital o la Suma Impaga recibida se hubiera abonado el
tiltimo dia de dicho Periodo de Interés; --=---enmsmmmerecmmm e

SUPeIa;----n-mmmsmmmmmsmmmmmomeoeaae e

(b) el monto de interés que el Prestamista podria obtener al colocar un monto equivalente al
monto de capital o la Suma Impaga recibida por este en depdsito en un banco lider internacional
durante un periodo comprendido a partir del Dia Habil posterior a la recepcién o el cobro y hasta
el ultimo dia del Periodo de Interés actual. ----=-=-====smmmmm oo

"Dia Habil" significa un dia (excepto sibado o domingo) en el cual estan abiertos los bancos para
hacer negocios en Pekin, Londres, Nueva York y Buenos Aires, ------=-=-=-=-===mzmmscsoncnoncoeennnanaan

"Banco Central" significa el Banco Central de la Repiblica de Argentina, -=-=--======-=-==-ssmromccncn-
"Codigo" significa el Codigo de Rentas Internas de EE. UU. de 1986. -------=-=====cmememomommmomononaas

"Contrato Comercial" significa el Contrato Comercial de Adquisicién de 200 Coches, Repuestos,
Herramientas, Documentacién Técnica y Servicios Técnicos para la Linea Ferrocarril General
Roca (Contrato Comercial de Adquisicion de 200 Coches, Repuestos, Herramientas,
Documentacion Técnica y Servicios Técnicos para la Linea Ferrocarril General Roca) de fecha 23
de abril de 2018 suscrito entre la Republica Argentina, por intermedio del Ministerio de
Transporte, y el Contratista, y sus modificaciones. -------=--====seemmmmmmmmm oo cnee

“Compromiso” significa US$236.000.000 en la medida que no fuera cancelado o reducido
conforme a este CONLrat. ---======m s m e oo e e e o oo

“Contrato de Linea de Crédito de las Represas Condor Cliff y La Barrancosa” significa el contrato
de linea de crédito del comprador por US$4.714.350.000 de fecha 1 de agosto de 2014 y suscrito
entre el Prestatario como prestatario, China Development Bank e Industrial and Commercial
Bank of China Limited y Bank of China Limited como agentes organizadores autorizados iniciales,
China Development Bank como agente de la linea de crédito y China Development Bank como
agente de garantia, y las instituciones financieras enumeradas en el anexo 1 del presente como
prestamistas, con sus modificaciones y suplementos segin corresponda. -------=-==-==-=----m-soaenn

"Informacién Confidencial" significa toda la informacién relacionada con el Prestatario, los
Documentos Financieros, el Contrato Comercial o la Linea de Crédito de los cuales el Prestamista
(o sus directores, empleados, asesores o Filiales) tuviera conocimiento en su caracter o para los
fines de convertirse en Prestamista o que hubieran sido recibidos por el Prestamista (o sus
directores, empleados, asesores o Filiales) en relacién o para los fines de convertirse en
Prestamista conforme a los Documentos Financieros o la linea de Crédito del Prestatario, el
Estado o cualquiera de sus asesores, de cualquier forma, incluso la informacién proporcionada
oralmente y cualquier documento, archivo electrénico o cualquier otra manera de representar o
registrar informacion que contenga o derive o se copie de dicha informacion, excepto Tasa de
Financiacion, cualquier Cotizacién de un Banco de Referencia o cualquier informacion que: ------

(i) es o se convierte en informacién publica diferente a un resultado directo o indirecto de
incumplimiento por parte del Prestamista de la Clausula 22 (Divulgacién de informacion); 0-----

(ii) se identifica por escrito al momento de la suscripciéon como no confidencial por el Prestatario,
el Estado o cualquiera de SUs aSeSOIes; 0 ------=-======mmmmmmmm s oo

(iii) es conocida por el Prestamista antes de la fecha de divulgacion de dicha informaciéon de
acuerdo con las disposiciones anteriores o se obtiene de manera licita del Prestamista después
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de esa fecha, de una fuente que, segiin la informacion del Prestamista (o sus directores, empleados,
asesores o Filiales), no esta conectada con el Prestatario y, en cualquier caso, en tanto y en cuanto
lo sepa el Prestamista (o sus directores, empleados, asesores o Filiales), no ha sido obtenida por
un caso de incumplimiento ni esté sujeta a ninguna obligacién de confidencialidad. ----------------

"Compromiso de Confidencialidad” significa un compromiso de confidencialidad asumido
sustancialmente de forma recomendada de APLMA o de cualquier otra forma acordada entre el
Prestatario y Prestamista.-------- e oo

"Contratista” significa CRRC Qingdao Sifang Co. Ltd. [Texto en idioma extranjero]---------===-------

“Precio del Contrato" significa el monto que pagara el Propietario del Proyecto al Contratista
conforme al Contrato Comercial, que no podra superar los US$277.916.696,07. --------==-=======-=-

“Incumplimiento” significa un Evento de Incumplimiento o cualquier evento o circunstancia
especificada en la Clausula 20 (Eventos de Incumplimiento) que pudieran constituir un Evento
de Incumplimiento (al vencimiento del periodo de gracia, al cursar el aviso, al efectuar cualquier
decisién relacionada con los Documentos Financieros o una combinacién de lo anterior). ---------

"Delegado" significa cualquier delegado, agente, abogado o fiduciario designado por el
Prestamista.

"Evento de Alteracion" significa una o ambas situaciones de: --=-=-======-==s=smsmrocmcommmmmmnonnn oo

(a) alteracion material del pago o los sistemas de comunicacién o los mercados financieros que,
en cada caso, debieran operar para realizar los pagos relacionados con la Linea de Crédito (o de
otro modo para poder realizar las transacciones contempladas por los Documentos Financieros),
en tanto y en cuanto dicha alteracién no fuera ocasionada por las Partes ni estuviera fuera del
control de 1as Partes; y-=-=-=-ssmsmmmmmmmm oo oo

(b) la ocurrencia de cualquier otro evento que derive en la alteracion (de caracter técnico o
relacionado con el sistema) de las operaciones de pago o del tesoro de una de las Partes, que
impida a dicha Parte o cualquier otra:---------=csescsescemmmnmmamn oo encmonenen oo ee s sn e e

(i) cumplir con las obligaciones de pago conforme a estos Documentos Financieros; o bien -------
(ii) comunicarse con las otras Partes segiin los términos de estos Documentos Financieros, ------

y que (en cualquiera de los casos) no estuviera ocasionada por ninguna de las Partes ni se
encuentre fuera del control de la Parte cuyas operaciones fueran alteradas, ------=--==-==-=====-=-=--

"Deuda Local en Divisa Extranjera” significa: e e

(a) las Deuda Financiera a continuacién en la medida que esta no haya sido denominada
nuevamente en pesos conforme a la legislacién de Argentina y, por consiguiente, se haya
transformado en deuda interna, en cada caso modificada segin corresponda: ------=-======s-s-voc--

(i) Bonos Externos de la Republica de Argentina emitidos bajo la Ley 19.686 de Argentina
promulgada el 15 de junio de 1972; =---==-==ecesemeamamemarmnmmms oo cme s e o cm e oo st s s ne e

(ii) Bonos del Tesoro emitidos bajo el Decreto 1527/91 de Argentina y el Decreto 1730/91 de
F o<l Y8

(iii) Bonos de Consolidacién emitidos bajo el Decreto 23.982 de Argentina y el Decreto 2140/91
e ArEENTING; === == n=mmmem e m s e e ooooos oo ossosesososssoees
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(iv) Bonos de Consolidacién de Deudas Previsionales emitidos bajo el Decreto 23.982 de
Argentina y el Decreto 2140/91 de Argenting; =-s-se-s=-=r=ms==msmccammememcnmnoro oo oo oosss e nonsonnonoe

(v) Bonos de la Tesoreria a 10 Afios de Plazo emitidos bajo el Decreto 211/92 de Argentinay el
Decreto 526,/92 de Argentinag; --=--=-====-=s=ssssesssmmommmn s oooecen oo oo ososssssss s enenn e e

(vi) Ferrobonos emitidos bajo el Decreto 52/92 de Argentina y el Decreto 526/92 de Argentina;

(vii) Bonos de Consolidacién de Regalias Hidrocarburiferas a 16 Afios de Plazo emitidos bajo el
Decreto 284/92 de Argentina y el Decreto 54/93 de Argentina; --------=-=--=----=----mmsosmosmnonnoonos

(viii) Letras de Tesoreria en Délares Estadounidenses emitidos bajo las leyes de presupuesto
anual del Estado, incluso las Letras de Tesoreria emitidas bajo la ley 24.156 de Argentina y el
Decreto 340/96 de Argentina; ---------=-======s=mmsmmmmmm oo ee oo sssesessn oo

(ix) Bonos del Tesoro a Mediano Plazo en Délares Estadounidenses emitidos bajo el Decreto
24.156 de Argentina y el Decreto 340/96 de Argentina; -----=----=====senerosonmsomomcsescmscomemmonsean

(x) Bonos de Consolidacién emitidos bajo el Decreto 24.411 de Argentina y el Decreto 726/97 de
(] 11 T e

(xi) Bonos del Gobierno Nacional en Délares Estadounidenses emitidos bajo el Decreto 905/2002
de Argentina, Decreto 1836/2002 de Argentina y Decreto 739/2003 de Argentina;--------=-==-=---

(xii) Bonos del Gobierno Nacional en Délares Estadounidenses emitidos bajo las Resoluciones del
Secretario de Hacienda y Finanzas N.2 240/2005 y 85/2005 de Argentina; --------=--=-=====-==-==---

(xiii) Bonos de la Nacién Argentina en Délares Estadounidenses emitidos bajo las Resoluciones
del Secretario de Hacienda y Finanzas N.2 88/2006 y 18/2006 de Argentina; --------------====-=----

(xiv) Bonos de la Nacién Argentina en Délares Estadounidenses emitidos bajo las Resoluciones
del Secretario de Hacienda y Finanzas N.2 230/2006 y 64/2006 de Argentina;--------======-=-=-----

(xv) Bonos de la Nacién Argentina en Délares Estadounidenses emitidos bajo las Resoluciones del
Secretario de Hacienda y Finanzas N.2 100/bco2007 y 24/2007 de Argentina; y ---------=-====-----

(xvi) Bonos de la Nacién Argentina en Ddélares Estadounidenses emitidos bajo las Resoluciones
del Secretario de Hacienda y Finanzas N.2 424/2011y 132/2011 de Argentina; --------------=--=---

(b) cualquier Deuda Financiera que se rige por las leyes del Estado y se emite en o antes de la
fecha de este Contrato a cambio de o en reemplazo de la Deuda Financiera a la que se hace
referencia en el parrafo (a) anterior; -------ssesessememmmmma oo mcesansascien e o ss s s e e e e e o

(c) cualquier otra Deuda Financiera que se rige por las leyes del Estado y se emite en o antes de
la fecha de este Contrato a abonar segin sus términos o la cual, a opcién del tenedor, se deba
abonar en una divisa diferente a la divisa legal de Argentina la cual: -- mommesssesemmesaneee-

(i) se ofrezca exclusivamente dentro de Argenting; y=-==-=---=-==--=-s=escscscccosnooooczssnsnansnsnsnnn=ox

(ii) se emita en concepto de pago, canje, sustitucion, resolucion o reemplazo de la Deuda
Financiera abogada en divisa legal de Argentina; y ------=============zsmmmmsosmsmmomnnncm oo

(d) cualquier otra deuda con los mismos términos y condiciones que cualquiera de las deudas a
las que se hace referencia en (a), (b) y (c) anterior en todos los aspectos, salvo la fecha de emision,
el precio de emisién y el primer pago de intereses. ------=-======s=sm=mmsmmmmoooc oo oo
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"Cronograma de Desembolso" significa un cronograma preparado por el Prestatario e informado
al Prestamista que coincide con el Contrato Comercial y se informa al Prestamista, que contiene
las Fecha de Utilizacién propuestas y los montos o Utilizaciones propuestas durante el Periodo
de Disponibilidad, con las revisiones oportunas conforme a la Clausula 18.8 (Cronograma de
Desembolso).

"Monto Elegible" significa un monto total maximo de US$236.000.000, el cual (a) no podra
superar el ochenta y cuatro coma noventa y uno setenta y cinco por ciento (84,9175%) del Precio
del Contrato atribuible a los Bienes y Servicios Elegibles (b) el cual, para evitar dudas, no incluira
el Compromiso de PO, -=-=--mnmmmmmmmm oo et

"Bienes y Servicios Elegibles" significa la parte de los bienes y servicios que tienen contenido de
China que se suministraran conforme al Contrato Comercial, con la aceptaciéon de Sinosure y
conforme a la P6liza de SIn0OSUre. ---========mmmeme oo e oo

"Evento de Incumplimiento" significa cualquier evento o circunstancia que se especifica como tal
eni [a Clausula 20 (Eventos de Incumplimienta), ———-s-issemsasasmmmiamine doassinssmnsiimismmrs o toamnss

"Deuda Externa" significa la Deuda Financiera la cual, a opcién del tenedor, se puede pagar en
cualquier divisa diferente al Peso Argentino, en tanto y en cuanto ninguna Deuda Local en Divisa
Extranjera constituya Denda EXterna. ~--sreressxanssmconsrescocoraraensemsssssonsnensmnssnsssesse s pesarrinns

"Linea de Crédito" significa la linea de crédito del préstamo puesta a disposicién conforme a este
Contrato tal como se describe en la Clausula 2 (Linea de Crédito). ===============smrocmmocmcommmnaeae

"Oficina de Linea de Crédito" significa la oficina o las oficinas informadas por el Prestamista al
Prestatario por escrito a la fecha en que se convierte el Prestatario (o bien, después de esa fecha,
con un aviso no inferior a cinco Dias Habiles) como las oficinas por intermedio de las cuales
cumplira con sus obligaciones conforme a este Contrato (incluso, en caso del Prestamista a la
fecha de este Contrato, cualquier oficina identificada con la firma a continuacion).--=--==--=--=-------

"FATCA" Significa; ----------------s-- S ———

(a) las secciones 1471 a 1474 del Cédigo o de los reglamentos asociados; --=-=-=-=-====-==z=z-zzzeonen

(b) cualquier tratado, ley o reglamento de cualquier jurisdiccién o en relacién con un contrato
con el gobierno entre EE. UU. y otra jurisdiccién, la cual (en cualquier caso) facilita la
implementacién de cualquier ley o reglamento al que se hace referencia en el parrafo (a) anterior;
0 BN = o mm e e o s s e

(c) cualquier contrato conforme a la implementacion de cualquier tratado, ley o reglamento al
que se hace referencia en los parrafos (a) o (b) anteriores con el Servicio de Impuestos Internos
de Estados Unidos, el gobierno estadounidense o cualquier autoridad gubernamental o fiscal en
cualquier otra jurisdiCcCiOn, =-=-=--=-====emmmmmm s e oo

"Fecha de Solicitud de la FATCA" significa: e e e

(a) en relacién con un "pago sujeto a retencién" al que se hace referencia en la seccion
1473(1)(A)(i) del Cédigo (relacionado con los pagos de intereses y otros pagos derivados de
fuentes dentro de Estados Unidos, 12 de julio de 2014; ------=-=-=-=-=nmmmmmmmmmmmomoocoocmo oo

(b) en relacién con un "pago sujeto a retencién” al que se hace referencia en la seccion
1473(1)(A)(i) del Cédigo (relacionado con el "producido bruto” derivado de la enajenacion de
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bienes de cualquier tipo que puede generar intereses derivados de fuentes dentro de Estados
Unidos), 12 de enero de 2019; 0 ----=-=---- et

(c) en relacién con un "pago de transferencia” segin se describe en la seccién 1471(d)(7) del
Cédigo no comprendido dentro de los parrafos (a) o (b) anteriores, al 1° de enero de 2019, ------

o bien, en cada caso, otra fecha en la cual dicho pago podria estar sujeto a deduccion o retencion
de la FATCA como resultado del cambio en la FATCA después de la fecha de este Contrato. -------

"Deduccién de la FATCA" significa una deduccion o retencion de un pago conforme al Documento
de Financiacion exigido por 1a FATCA.---------=-=seseesmmmmmnom o oo e nem oo nm oo oo oo s e e oo

"Parte Exenta de la FATCA" significa una Parte facultada a recibir pagos libres de cualquier
Deduccion de la FATCA., ------=-=--===-mn-nnnn e

"FFI de la FATCA" significa una institucién financiera extranjera tal como se define en la seccién
1471(d)(4) del Cédigo la cual, si el Prestamista no es una Parte Exenta de la FATCA, se le podria
exigir efectuar una Deduccidn de la FATCA, ==-==rrn===esmmsmeemesemonmmmne oo m e e e oo oo sicas

"Fecha Final de Devolucion" significa la fecha establecida a los quince afios después de la Fecha
de Comienzo del Periodo de Disponibilidad. -----=-=-=-======scmcmmmnmmmome e cmcmcmcnencn oo oo

"Documento Financiero" significa un Contrato, una Solicitud de Uso o cualquier otro documento
designado como tal por el Prestamista ¥y PrestatariQ - ssrosmsmonmonmessnsmnnnsnnsssemnronsmnssesnss

"Deuda Financiera" significa la deuda financiera respecto de:-------==-s-cscnememomommmmmmomooo oo oee
(a) el dinero pedido en préstamo; --------====s=sssssennmnmmnmmnmmaaoeeoemon oo n oo oossss s se e

(b) cualquier monto generado por la aceptacion de cualquier linea de crédito o un equivalente
R 8} 00 TR0 o | T

(c) cualquier monto recaudado conforme a la linea de crédito de compra o la emision de bonos,
pagarés, debentures, préstamos convertibles en acciones o cualquier otro instrumento similar; -

(d) la cantidad de deuda por contrato de arrendamiento con opcién de compra el cual, de acuerdo
con los principios contables generalmente aceptados se trata como préstamo de capital o
financiero,---=--=-=-==-s=ssmcmmmmeneaea- e

(e) créditos vendidos o descontados (ademas de los créditos vendidos sin garantia); ---------------

(f) cualquier monto recaudado en cualquier otra transaccién (incluso la venta a futuro o el
contrato de compra) con el efecto comercial de un préstamo;------=======-======zo=zzsocooccasnsnnonas

(g) transaccién derivada en relacién con la proteccion o el beneficio derivado de la fluctuacién de
cualquier tasa o precio (y cuando se calcula el valor de la transaccién derivada, solo se tomara en
cuenta el valor de mercado, o bien, si se adeuda un monto como resultado de rescision o cierre de
dicha transaccién derivada, dicho monto); --=-==========mmmemmemmmm oo oo

(h) toda obligacién de contragarantia respecto de la garantia, la indemnidad, el bono, la carta de
crédito stand-by o documentaria o cualquier otro instrumento emitido por un banco o institucion
fINANCIEra; Y- mmm e m oo oo e e e e oo

(i) (sin duplicar) el monto o la responsabilidad relacionada con cualquier garantia o indemnidad
para cualquiera de los elementos a los que se refieren los parrafos (a) a (h) anteriores. ------------
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"Financiamiento del Terrorismo" significa proporcionar o recolectar fondos con la intencién de
utilizar o sabiendo que se van a utilizar para llevar a cabo actos terroristas, ------==-=-==-====-=------

"Fecha de Primera Devolucién" significa la fecha establecida a los tres afios después de la Fecha
de Comienzo del Periodo de Disponibilidad. -------=--=====m=mmmmsmmm e oo oo

"Autorizacién de Divisa Extranjera" significa cualquier autorizacién que pudiera ser requerida
oportunamente para (a) proporcionar suficientes délares estadounidenses al Prestatario o las
Partes de la Financiacién al momento de recibir del Prestatario o las Partes de la Financiacion el
equivalente en Pesos Argentinos a la tasa de cambio en ese momento, a fin de satisfacer las
obligaciones del Prestatario conforme a los Documentos Financieros o cualquier sentencia o
laudo arbitral dictado contra el Prestatario en conexion con los Documentos Financieros; o (b)
acceso al mercado de cambio para adquirir y transferir ddlares estadounidenses en el exterior
respecto del pago de los montos que el Prestatario estd obligado a pagar conforme a los
Documentos FINanCieros. ==-===========mmmmm e oo o oo oo oo

"Tasa de Financiacion" significa cualquier tasa individual informada por el Prestamista conforme
al parrafo (a)(ii) de la Clausula 10.4 (Costo de financiacion). ====-===-=-===-===zsscmcsomonommmmmmnnn oo eee

"Agencia Gubernamental" significa cualquier gobierno o agencia de gobierno, entidad semi
gubernamental o judicial 0 Autoridad, ---==-=-==-=sesmsememmmnme oo neee

"Empresa Controlante" significa, en relacién con una persona, cualquier otra persona respecto de
la cual fuera Subsidiaria. ============== === mm s oo e

"FMI" significa el Fondo Monetario Internacional. =-=-=---====-=-smmmmmememmmmmo oo

“Impuesto Indirecto" significa cualquier impuesto de bienes o servicios, impuesto al consumo,
impuesto al valor agregado o cualquier impuesto de caracter similar, incluso sin limitacion, el IVA
de la Repiiblica Popular China (RPC).---=-=c-=smesemmmmmmmmmmeme e oo oo co oo oo

"Periodo de Interés" significa, en relacién con un Préstamo, cada periodo determinado de acuerdo
con la Clausula 9 (Periodos de Interés) y, en relacién con una Suma Impaga, cada periodo
determinado conforme ala Clausula 8.3 (Interés por Incumplimiento),--==-======--=-=cmcocomommonn

"Tasa de Pantalla Interpolada” significa, en relacion con cualquier Préstamo, la tasa (redondeada
ala misma cantidad de lugares decimales que las dos Tasas de Pantalla relevantes) derivadas de
la interpolacién sobre la base lineal entre: -- B

(a) la Tasa de Pantalla aplicable durante el periodo mas extenso (para el cual la Tasa de Pantalla
esta disponible) que es inferior al Periodo de Interés de ese Préstamo; y ----------=-=====sssenmmonmnae

(b) la Tasa de Pantalla aplicable durante el periodo mas breve (para el cual la Tasa de Pantalla
esta disponible) que supera el Periodo de Interés de ese Préstamo; -----------=-=-=-soscncomommsmnonmne

cada uno respecto del Tiempo Especificado de la divisa de ese Préstamo. ---------------csonoonomnamee

"Tipo de Cambio Spot del Prestamista" significa el tipo de cambio spot del Prestamista para la
compra de la divisa relevante con ddlares en el mercado cambiario de Londres a las 11:00 a.m.
GMT en un dia en particular, ------=--==---mmm oo s

"LIBOR" significa, en relacién con cualquier Préstamo: ------=«-=sessasmmmcmmmmommmomoo oo oo

(a) la Tasa de Pantalla aplicable al Momento Especificado en la divisa del Préstamo y durante un
periodo equivalente al Periodo de Intereses de dicho Préstamo; o bien -------------=-===-eeeecononoen
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(b) segtin se determine conforme ala Clausula 10.1 (Falta de Tasa de Pantalla), ---------------------
y si, en cualquier caso, dicha tasa se encuentra a menos de cero, LIBOR se considerara cero.------

"Préstamo” significa, como el contexto indica, un préstamo que se efectué o se efectuaré conforme
a la Linea de Crédito o el monto de capital pendiente de pago al momento de realizar dicho
préstamo. ---------------- e e e o mnm s

"Dia Habil de Londres" significa un dia (excepto sabado o domingo) en el cual estan abiertos los
bancos comerciales para hacer negocios, incluso transacciones de depésitos interbancarios en
Londres. ----------=-=-smmmmmmmemeaean e

"Margen" significa dos coma cuatro por ciento. (2,4%) anual. -----=--==-=cssecsmamonnmoe oo

"Evento de Alteracion del Mercado" significa la ocurrencia de uno de los siguientes eventos: (a)
la tasa LIBOR no ha sido determinada por ICE Benchmark Administration o sus sucesores, a las
11:45 a.m., hora de Londres, dos (2) Dias Habiles antes del primer dia del Periodo de Interés
relevante; o (b) antes del cierre de negocios del mercado interbancario relevante, dos (2) Dias
Habiles antes del primer dia del Periodo de Interés relevante, el Prestatario recibe notificacion
del Prestamista que (i) el costo al Prestamista de obtener los mismos recursos en el mercado
interbancario relevante superaria materialmente la tasa LIBOR para el Periodo de Interés
relevante; o (ii) no puede o no podré obtener los mismos recursos en el mercado interbancario
relevante en el curso de los negocios para financiar el Préstamo relevante durante el periodo de
LIRIMPO TFEIEVANITE, =-=nmmmmm s oo o e e e e e oo oo osn s e

"Efecto Adverso Material" significa un efecto adverso y material sobre: -----------cvocoomsomcmnaomcaan
(a) las condiciones econémicas o financieras o las posibilidades del Prestatario o el Estado; ------

(b)la capacidad del Prestatario de cumplir las obligaciones del presente conforme a los
Documentos FinancCieros; 0 -----=---=---s-moemmmmmmme s oo oo oo oo e

(c) la validez o aplicabilidad de cualquier Documento Financiero o los derechos o recursos del
Prestamista conforme a cualquiera de los Documentos Financieros,------==-=======sssecscmcmmmonmaenn

"Lavado de Dinero" significa:-------=--==-=n=sseemmmem oo

(a) la conversién o la transmision de bienes, con el conocimiento de que derivan de un delito
penal, a fin de ocultar o encubrir su origen ilegal o asistir a cualquier persona involucrada en la
comision de un delito para evadir las consecuencias legales de sus actos; -=-==-=-===========z=zzmzm-x-

(b) el ocultamiento o encubrimiento del verdadero caracter, fuente, ubicacion, disposicién,
movimientos, derechos relacionados o titularidad de los bienes y con el conocimiento de que
deriva de un delito penal; ---=--mommmmmm e

(¢) la adquisicién, la posesion o el uso de bienes con el conocimiento al momento de la recepcion
que deriva de un delito penal. -------=-=cssmemmmmom e

"Mes" significa un periodo que comienza un dia en un mes calendario y finaliza en el dia
numéricamente correspondiente en el siguiente mes calendario, excepto que:

(a) conforme al parrafo (c) a continuacidn, si el dia numéricamente correspondiente no fuera un
Dia Habil, dicho periodo finalizara el siguiente Dia Habil en dicho afio calendario donde finalizara
el periodo si hubiera, o si no lo hubiera, el Dia Habil inmediatamente anterior; --------===-===--=----
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(b) sino hubiera un dia numéricamente correspondiente en el mes calendario en el cual finalizara
ese perfodo, dicho periodo finalizara el ultimo Dia Habil de dicho mes calendario; y ---------=------

(c) si el Periodo de Interés comienza el ultimo Dia Habil de un mes calendario, el Periodo de
Interés finalizara el ultimo Dia Habil del mes calendario en el cual finalizara el Periodo de Interés.

Las reglas anteriores solo se aplican al dltimo Mes de cualquier periodo.------=--=--=--sonmmnemmaenens

"Nuevo Prestamista” tiene el significado otorgado a dicho término en la Clausula 21 (Cambios de
las Partes). ------=-=msmmme oo s

"Parte" significa una parte de este Contrato. -----=-=====sssesemmmmnmnmmen oo oo oo

“Deuda Piblica Externa en Situacion de Pago Normal” significa la Deuda Publica Externa emitida
en relacion con la Reestructuracion de Deuda de 2005, la Reestructuracion de Deuda de 2010 y
cualquier otra Deuda Externa Piblica emitida posteriormente,--=-====-===-===sssmoccamcmcmomonononnnae

"Compromiso de PQ" significa un monto total maximo de US$41.916.696,07 que sera utilizado
por el Propietario del Proyecto para efectuar pagos al Contratista conforme al Contrato Comercial,
que (a) no superara el Porcentaje Relevante de cada pago que se efectuard como parte del Precio
del Contrato atribuible a los Bienes y Servicios Elegibles y (b) para evitar dudas, no sera abonado
por el Prestatario con el producido de la Linea de Crédito.------=-========s=smmmmsmmemmmamnmonceoccacneen

"RPC" significa la Republica Popular China para los fines de este Contrato, excepto la Regién
Administrativa Especial de Hong Kong, la Region Administrativa Especial de Macau y Taiwan. ---

"Entidad de la RPC" significa cualquier entidad de propiedad o control directo o indirecto de
cualquier agencia de 1a RPC, --=-=enmnmmmomm oo oo

"Recargos de la RPC" significa: --==-==s=rsreremecmmm oo oo cmmo e oo s co e e

(a) cualquier recargo a nivel nacional y local (incluso, sin limitacién, impuesto a la construccion
urbana, recargo por educacién o recargo por educacion local) aplicado respecto de cualquier
Impuesto Indirecto conforme a las leyes y los reglamentos vigentes de la RPC a la fecha de este
Contrato; y

(b) cualquier otro recargo de similar naturaleza, impuesto en la RPC ya sea en reemplazo o
adicionalmente a los recargos a los que se hace referencia en el parrafo (a) anterior; --------------

en cada caso, aplicable a las transacciones contempladas conforme a los Documentos Financieros.

"IVA de la RPC" Significa:-----==mmmmmmmmmmm oo s oo

(a) cualquier impuesto aplicado conforme a la Circular (Cai Shui [2016] No. 36) sobre la Plena
Implementacién del Impuesto Comercial al Piloto de Reforma del Impuesto al Valor Agregado por
parte del Ministerio de Finanzas y la Oficina de Impuestos Estatales de la RPC [texto en idioma
EXLTANJEIO]; Y ------mmmmmmmmmm s e e e e en oo e

(b) cualquier otro impuesto de similar naturaleza, impuesto en la RPC ya sea en reemplazo o
adicionalmente a los impuestos a los que se hace referencia en el parrafo (a) anterior;-------------

en cada caso, aplicable a las transacciones contempladas conforme alos Documentos Financieros.
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"Propietario del Proyecto" significa la Republica Argentina, que actia por intermedio del
Ministerio de Transporte, -=-==-=------ e

“Activos Publicos” significa cualquiera de los siguientes activos: ---=----=--=----=-=z=sssssmnmomooonnoee
(a) cualquier reserva del Banco Central; --—-----s«s-ssscmemcmemennccoosonammnansnsnonmsmresnenss ez non s

(b) cualquier bien de dominio publico ubicado en el territorio de Argentina comprendido en los
Articulos 234 y 235 del Cédigo Civil y Comercial de Argentina, incluso, por ejemplo, cursos de
agua, obras publicas, ruinas arqueoldgicas y lugares de interés cientifico de Argentina; -----------

(c) cualquier bien ubicado dentro o fuera del territorio de Argentina que ofrezca un servicio
PUblICO eSencial; ==-====m=m=mmmmmm e

(d) cualquier bien (ya sea dinero en efectivo, depésitos bancarios, titulos valor, obligaciones de
terceros o cualquier otro método de pago) del gobierno de Argentina, sus organismos de gobierno
y otras entidades gubernamentales relacionadas con la administracién del presupuesto, dentro
del alcance de los Articulos 165 a 170 de la Ley N.2 11.672 de Argentina, Complementaria
Permanente de Presupuesto (t.0. 2014); -----=-msmmmmmmcmmmmmmmomme oo oo s oo

(e) cualquier bien facultado a recibir los privilegios y las inmunidades de la Convencion de Viena
sobre Relaciones Diplomaticas de 1961 y la Convenci6n de Viena sobre Relaciones Consulares de
1963, incluso, por ejemplo, en relacién con los bienes, las instalaciones y las cuentas de las
MISIONES Argentinas; ------------=-s=smsmmems e oo oo oo m oo

(f) cualquier bien utilizado por un miembro de una misién diplomatica, gubernamental o consular
de Argentina; =--==--ss=smmmmerms oo oo oo

(g) cualquier impuesto, arancel, gravamen, cuota, regalia y cualquier otro cargo del estado
adeudado a Argentina y todo derecho de Argentina de cobrar dichos impuestos, aranceles,
gravamenes, cuotas, regalias y/o cargos del gobierno; ------=---=ssssssssmmssmmsemnnonnonn oo

(h) cualquier bien de caracter militar o bajo el control de una autoridad militar o agencia de
defensa de Argentina; ---------==s=m=sssmmmsmmo oo oo oo oo

(i) cualquier bien que forma parte del legado cultural de Argentina; y ------=-==--=-=-zz-szonmmmmmnnns

(i) cualquier propiedad respecto de la cual no se puede renunciar a la inmunidad conforme a
cualquier ley aplicable de inmunidad soberana.--=-=--===========sssmmmomoeooo oo

“Entidad Ptiblica” significa: ------=====seemmemmmm oo

(a) cualquier ministerio, Autoridad, agencia o departamento del Estado (una “Entidad Publica
L o T | it

(b) el banco central del Estado o cualquier otra entidad que tiene una parte sustancial o la
totalidad de las reservas extranjeras o inversiones del Estado. -------=-=-=-===csceemmemcmmommcaoaoeen

“Deuda Publica Externa” se refiere a la Deuda Externa de Argentina o garantizada por esta, 1a cual
(i) se realiza una oferta publica o se coloca de manera privada en la bolsa de valores; (ii) se
presentan o representan como bonos, pagarés u otros titulos o garantias de estos y (iii) al
momento de la emision, cotizan, se comercializan o se negocian en bolsa, mediante un sistema de
comercializacién automatica al momento de la emision para cotizar o comercializar en cualquier
bolsa de valores, sistema de comercializacion automatica o el mercado extrabursatil o tienen
como finalidad dichas actividades (incluso titulos elegibles para la venta conforme la Regla 144A
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conforme la Ley de Titulos de 1993 y sus modificaciones, o cualquier ley posterior o normativa
de efecto Similar); —=---nrem s

"Dia de Cotizacion" Significa: ----==-===smmmmmm s

(a) en relacién con cualquier periodo para el cual se determinara una tasa de interés, dos Dias
Habiles antes del primer dia de dicho periodo, a menos que la practica comercial difiera del
Mercado Interbancario Relevante, en cuyo caso el Dia de Cotizacién sera determinado por el
Prestatario de acuerdo con la practica de mercado en el Mercado Interbancario Relevante (y si
las cotizaciones normalmente son otorgadas durante mas de un dia, el Dia de Cotizacién sera el
GItimo de e50S dias); Y ----=-=smmm e

(b) en relacién con cualquier Periodo de Interés cuya duracidn es seleccionada por el Prestatario
conforme a la Clausula 8.3 (Interés por Incumplimiento), dicha fecha determinada por el
Prestamista (que actia de manera razonable). «--==-=-=smmmsmmmm s

"Agencia Calificadora" significa Moody's Investors Service Limited, Standard & Poors Rating
Services y Fitch Ratings Ltd, ---==--=mmmmm e

"Bancos de Referencia" significa las oficinas principales en Londres de The Hongkong and
Shanghai Banking Corporation, Standard Chartered Bank y Barclays Bank plc o cualquier otra
entidad designada por el Prestamista en consulta con el Prestatario. --=-=--===-===ssmmsemmemmemmeemeev

"Cotizacién del Banco de Referencia" significa cualquier cotizacién suministrada al Prestamista
que se utiliza para los fines de determinar la tasa del Banco de Referencia aplicable conforme al
parrafo (b) de la Clausula 10.1 (Falta de Tasa de Pantalla). -------==---=s=-mnmremmmeem e

"Tasa del Banco de Referencia" significa la media aritmética de las tasas (redondeado hacia arriba
a cuatro lugares decimales) proporcionado al Prestamista a pedido de los Bancos de Referencia,
QL0 == m oo oo o o e e e e oo

I e T T e
(i) el Banco de Referencia aporta la Tasa de Pantalla aplicable; y -----=------=-=====--neeeememmmeeeae
(ii) consta de una GNica Cifra, =====r=mmmmmmmmm e

la tasa (aplicada al Banco de Referencia relevante, la divisa y el periodo relevante) que los
aportantes de la Tasa de Pantalla deben proporcionar al administrador relevante; o bien ---------

(b) en cualquier caso, la tasa a la cual el Banco de Referencia relevante podria financiarse en la
divisa relevante para el periodo relevante con referencia al mercado de financiacién mayorista.-

"Mercado Interbancario Relevante" significa el banco interbancario de Londres. ----------=-=-------

“Cuerpo de Nominacion Relevante" significa cualquier banco central aplicable, autoridad
regulatoria o cualquier autoridad de supervision o un grupo de ellos, o cualquier grupo de trabajo
0 comité patrocinado o presidido, o constituido a pedido de cualquiera de ellos o la Junta de
Estabilidad Financiera. =-=-----=sse e

“Porcentaje Relevante” significa, en relacién con cada pago que se efectuara conforme al Contrato
_Comercial como parte del Precio del Contrato: (a) al hacer referencia a las sumas que se deben
abonar con el producido de la Linea de Crédito, ochenta y cuatro coma noventa y uno setenta y
cinco por ciento (84,9175%) de cada pago, y (b) al hacer referencia alas sumas que debera abonar
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el Propietario del Proyecto conforme al Compromiso de PO, quince coma cero ocho veinticinco
por ciento (15,0825%) de cada pago. ---------m-m-mmmmmmmmmmm e

"Fecha de Devolucidn" significa: ----------mmmmmmmmm oo
(a)1a Primera Fecha de Devolucitn; ==«sessresssmnemmnmsammsoscommrononnnennommemmmmnennnsnssom s e e
(b) el altimo dia del Periodo de Interés posterior; y -------==s-=ssssssmmsmmnmmmmos oo mns oo
() la Ultima Fecha de DevoluCion; ======-=========ssssmrmmmmmm oo

"Cuota de Devolucién" significa cada devolucién de los Préstamos efectuada conforme a la
Clausula 6.1(a). ------=-=========n==== e ssesaeemeeeeeeeeooenececocomneene

"Declaraciones Reiteradas"” significa cada una de las declaraciones de la Clausula 17.1 (Estado) a
la Clausula 17.7 (Ley aplicable y cumplimiento), la Clausula 17.10 (Ausencia de incumplimiento),
la Cldusula 17.11 (Sin informacién que conduzca a error) la Clausula 17.12 (Clasificacion pari
passu), la Clausula 17.13 (Sin procesos pendientes o probables) y la Cldusula 17.15 (Deuda
Soberana) hasta la Clausula 17.22 (Banco Mundial). --=========ssmsmmmmmmmmmm oo oo

"Referencia de Reemplazo" significa una tasa de referencia que sea: -=---==-==-=====sccsnsorommmmamn

(a) designada, nominada o recomendada formalmente como reemplazo de la Tasa de Pantalla

(i) el administrador de dicha Tasa de Pantalla (en tanto y en cuanto el mercado o la realidad
econémica en que se mide de dicha tasa de referencia sea igual que la medida por la Tasa de
Pantalla); 0------m-m-mmmmmmme e oo s

(ii) cualquier Cuerpo de Nominacion Relevante, =====--===s=mmmmemmmmmooncme oo

y si los reemplazos se han designado, nominado o recomendado formalmente en el momento
relevante conforme a ambos parrafos, la "Referencia de Reemplazo” sera el reemplazo incluido
en el parrafo (ii) anterior;--------=-===eeeecmmemmmm oo

(b) en la opinion del Prestamista y el Prestatario, generalmente aceptado en los mercados de
préstamos sindicados internacionales o locales relevantes como el sucesor apropiado de dicha
Tasa de Pantalla; 0------mmmmmmmmsm oo e

(c) en la opinién del Prestamista y el Prestatario, un sucesor apropiado de la Tasa de Pantalla.---

"Representante” significa cualquier delegado, agente, gerente, administrador, nominado,
abogado, fiduciario o custodio.----=-=-========ssssemosonn- BrstEetma s m e n e n e e

"Sanciones” significa: ----=-=-====mmmmm e m e e e

(a) las sanciones de las Naciones Unidas impuestas conforme a la Resolucion del Consejo de
Seguridad de las Naciones Unidas; -==--=============mmmmmmmmm oo

(b) sanciones de Estados Unidos administradas por la Oficina de Control de Activos Extranjeros
del Departamento del Tesoro de Estados Unidos o cualquier otra Autoridad o departamento de
(610 01 ] T

(¢) las medidas restrictivas de la Unién Europea implementadas conforme al Consejo de la Union
Europea o la Decisién o Regulacién de la Comisién adoptadas segun la Posicién en Comiin
conforme a la Politica Exterior y de Seguridad y Comun de la Union Europea; ----------==-======-=---
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(d) las sanciones del Reino Unido adoptadas por la Ley de Congelamiento de Activos Terroristas
de 2010 o cualquier otra legislacion e instrumento legal promulgado en virtud de la Ley de las
Naciones Unidas de 1946 o la Ley de las Comunidades Europeas de 1972 o relacionada con otras
leyes; y---mmmmmmmmm e LG LR R EE P T

(e) cualquier otra sancion, ley y reglamento aplicable para el Prestamista, o el Prestatario o
cualquier Entidad Publica, -=-=-===eeeeememmmemmm oo

"Tasa de Pantalla” significa, en relacién con la tasa LIBOR; la tasa interbancaria ofrecida por ICE
Benchmark Administration Limited (o cualquier otra persona que asuma la administracion de
dicha tasa) para los ddlares correspondientes al periodo que se muestra (antes de cualquier
correccién, recalculo o republicacién del administrador) en la pagina LIBOR01 o LIBOR02 de la
pantalla de Thomson Reuters (o cualquier reemplazo de la pagina de Thomson Reuters que
muestre dicha tasa) o la pagina apropiada de otro servicio de informacién que publica dicha tasa
de Thomson Reuters cuando corresponda. En caso de reemplazo de esa pagina o la falta de
servicio disponible, el Prestamista podria especificar otra pagina o servicio que muestre la tasa
apropiada después de consultar con el Prestatario.---------=-===s=s=mmmmmm e e

"Evento de Reemplazo de la Tasa de Pantalla" significa, en relacion con una Tasa de Pantalla,
cualquiera de los siguientes eventos e

(a) la metodologia, formula o cualquier otro medio para determinar un cambio sustancial en la
Tasa de Pantalla, segtin la opinion razonable del Prestamista y el Prestatario;--------=-======-=-=----

(b) (i)(A) el administrador de dicha Tasa de Pantalla o su supervisor anuncia ptblicamente que
dicho administrador es insolvente; 0 -=-=s=e=r==reemmmmom oo oo ieceees

(B) la informacién se publica en cualquier orden, decreto, aviso, pedido o presentacion, de
cualquier manera descrita, o se presente ante una corte, un tribunal, Autoridad de cambio o
reguladora o cuerpo administrativo, regulador o judicial similar que confirme de manera
razonable que el administrador de la Tasa de Pantalla es insolvente, -----========-===z=mmemomoanoen

siempre que, en cada caso, en ese momento, no exista un administrador sucesor para continuar
proporcionando dicha Tasa de Pantalla; ---------=-=-=-==mmmmmmm oo

(ii) el administrador de dicha Tasa de Pantalla anuncia ptblicamente que ha dejado o dejara de
proporcionar dicha Tasa de Pantalla de manera permanente o indefinida y, en ese momento, no
existe un administrador sucesor para continuar proporcionando dicha Tasa de Pantalla; ---------

(iii) el supervisor del administrador de dicha Tasa de Pantalla anuncia ptblicamente que dicha
Tasa de Pantalla se ha discontinuado o se discontinuara de manera permanente o indefinida; o -

(iv) el administrador de dicha Tasa de Pantalla o su supervisor anuncia que la Tasa de Pantalla
no se podra utilizar Mas; 0 --===========mm == e oo

(¢) el administrador de dicha Tasa de Pantalla determina que la Tasa de Pantalla se debe calcular
conforme a las presentaciones reducidas u otras politicas de contingencias o retrasos o acuerdos

(i) las circunstancias o eventos que condujeron a dicha determinacién no son temporarios (en la
opinién de los Prestamistas y el Prestatario); 0 ----=-=------m-mmmmmmmmmmmmss oo

(ii) dicha Tasa de Pantalla se calcula conforme a la politica o el acuerdo para un periodo que
supera la duracion del Periodo de Interés contemporaneo; 0-----=-=-========s=msmsmmommuomooeomonnacae
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(d) en la opini6n del Prestamista y el Prestatario, dicha Tasa de Pantalla ya no es apropiada para
los fines del calculo de intereses conforme a este Contrato.---------=-=-========msmsomomomomo oo

"Garantia" significa una hipoteca, cargo, prenda, gravamen, escritura, fideicomiso o cualquier otro
gravamen o acuerdo preferencial cuyo efecto practico sea constituir una garantia real en respaldo
de cualquier obligacion de una persona. ==-=-=======ssmmmmmmmme oo

"Sinosure" significa China Export & Credit Insurance Corporation [texto en idioma extranjero] --

"Péliza de Sinosure" significa una péliza de crédito a la exportacion emitida por Sinosure al
Prestamista como asegurado o beneficiario, que asegura determinados riesgos politicos y
comerciales relacionados con la Linea de Crédito y proporciona una cobertura minima del
noventa y cinco por ciento de la totalidad del capital y los intereses adeudados y pagaderos de la
Linea de Crédit0. ~=-=-m=mmmmmmmmmmm oo e

"Prima de Sinosure" significa la prima que debe abonar el Prestatario a Sinosure en conexién con
la POliza de SINOSUIe, =« =ncmmmmem e e o o e e oo

"Tiempo Especificado" significa el tiempo determinado de acuerdo con el Anexo 4 (Cronogramas).

“Estado” significa la Repiiblica Argentina, --=-=-=====s=mememmmmmm oo
"Subsidiaria" significa, en relacion con una empresa o sociedad, una empresa o sociedad: ---------
(a) de control directo o indirecto de la empresa o sociedad mencionada en primer lugar; ---------

(b) mas de la mitad del capital accionario emitido del cual es duefio, de manera directa o indirecta,
de la empresa o sociedad mencionada en primer lugar; o bien -=--===-=-=======-omemmmeocmmmne oo

(c) es Subsidiaria de otra Subsidiaria de la empresa o sociedad mencionada en primer lugar,-----

y, para esta finalidad, la empresa o sociedad serd tratada como controlada por otra si esa otra
empresa o sociedad puede dirigir sus asuntos y/o controlar la composicién de sus directorios o
entidad equivalente, -----=mmmmmmmm oo

"Impuesto" se refiere a un impuesto, gravamen, contribucién, derecho u otra carga o retencién de
naturaleza similar, y cualquier penalidad (incluso el interés que deba pagarse en relacion con una
omision de pago o mora en el pago de los elementos precedentes). ----=-======-==sesssmmocoammmaoan

"Deduccién Fiscal" tiene el significado asignado a dicho término en la Clausula 12.1 (Definiciones
de IMPUESLOS). ==-=-mmmmmmmm e oo oo n oo

"Suma Impaga" significa cualquier suma adeudada pero impaga por el Prestatario conforme a los
Documentos Financieros. et

“Convencién de las Naciones Unidas sobre el Reconocimiento y la Ejecucion de los Laudos
Arbitrales Extranjeros” significa la Convencion de las Naciones Unidas sobre el Reconocimiento y
la Ejecucion de los Laudos Arbitrales Extranjeros adoptada por la conferencia diplomatica de las
Naciones Unidas el 10 de junio de 1958 y vigente a partir del 7 de junio de 1959. ---=-=---=-=-=-----

"EE. UU." significa Estados Unidos de América, =-=-=-========mmmmsmmmmemom e oo
"Obligado Fiscal de EE. UU." significa: -----=-=-=sesceenmmmmmm e oee e

(a) un prestatario que reside en EE. UU. para fines fiscales; o bien ------===---=-mmemcecmcoccoomomnnnnaes
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(b) un prestatario cuyos pagos derivados de los Documentos Financieros provienen de las fuentes
dentro de EE. UU. para fines de impuesto a la renta federal de EE. UU. ------=-=-=smmmmmmmmmmmcoeeeee

"Utilizacion" significa la utilizacién de la Linea de Crédito.------=-=-==-=s=mmmmmmmmmmmsmmmeoe oo

"Fecha de Utilizacion" significa la fecha de una Utilizacion, que sera la fecha en que se efectue el
Préstamo relevante. ------m-mmmm oo e

"Solicitud de Utilizacién" significa un aviso de la forma sustancialmente indicada en el Anexo 2
(Solicitud de Utilizacion). o oo o

1.2 INterpretacion ==-=---=eseeemenemc e e e e oo e oo
(a) Salvo indicacidn en contrario, cualquier referencia en el presente Contrato en relacién con:--

(i) el "Prestamista”, el "Prestatario”, cualquier "Parte" o cualquier otra persona se entendera que
incluye a sus sucesores legitimos, beneficiarios y cesionarios permitidos;----=-=-==========-=s-n-eev--

(ii) un documento en "formato acordado" es un documento que se ha acordado previamente por
escrito o en nombre del Prestatario y el Prestamista o bien, a falta de acuerdo, en la forma
especificada por el Prestamista. ----------mmmmm oo

(iii) los "activos" comprenden bienes presentes y futuros, ingresos y derechos de cualquier
eSO P IO === oo oo e o o e e e

(iv) un "Documento Financiero" o cualquier contrato o instrumento es una referencia a dicho
Documento Financiero u otro acuerdo o instrumento modificado, sujeto a novacion,
complementario, extendido o restablecido; —---==========mrm e e

(v) "modificacion” incluye un suplemento, una novacion, una extension (al vencimiento o de otro
modo), un restablecimiento, una reformulaciéon o un reemplazo (fundamental y oneroso o no) y
"modificado” se entendera de manera similar; ----=-=-=====mmmrm e

(vi) "incluso” se interpretara como "incluso y sin limitacién" (las expresiones relacionadas se
interpretaran de modo similar); e

(vii) "deuda" incluye cualquier obligacion (ya sea incurrida como capital o garantia)
correspondiente al pago o la devolucién de dinero, ya sea presente o futuro, real o contingente;-

(viii) una "persona” incluye cualquier persona, firma, compaiiia, sociedad, gobierno, estado o
entidad de un estado o cualquier asociacién, fideicomiso, empresa conjunta, consorcio o
asociacion (independientemente de si tiene o no personeria legal por separado): --------=-=-=------

(ix) una "normativa" incluye (sin limitacion) cualquier normativa, regla, directiva oficial, solicitud
o pauta (independientemente de si tiene o no fuerza de ley) de cualquier cuerpo, entidad o
departamento a nivel gubernamental, intergubernamental o supranacional, de autorregulacion o
cualquier Autoridad u otra organizacion; ----=-==========smsemmmmmn oo

(x) una "agencia" de un estado se interpretara como referencia a cualquier agencia, autoridad,
departamento o ministerio de dicho estado; -------=---======mmmmmemm e

(xi) el "oro y las reservas del mercado cambiario extranjero” del Prestatario se interpretara como
referencia al oro y el mercado cambiario (cuyo término incluye los titulos denominados en divisa
extranjera) considerados y mantenidos como reserva externa oficial del Estado; --------------------
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o 1}

(xii) "garantia” significa cualquier garantia, nota de crédito, bono, indemnidad o seguridad similar
contra pérdida o cualquier obligacion directa o indirecta, real o contingente, para adquirir o
asumir la deuda de cualquier persona o realizar una inversion en un préstamo para cualquier
persona o comparar activos de cualquier persona donde, en cada caso, dicha obligacién es
asumida para mantener o colaborar en la capacidad de dicha persona de cumplir con el pago de
la deUda; - === mm e e e e e

(xiii) una disposicién legal es una referencia a dicha disposiciéon modificada o promulgada
DBV BT) L Y= ris s i i e S e S e R I SR e i i i S W S S e e e S s mn e e

(xiv) un horario del dia hace referencia a la hora de Pekin, salvo disposicién en contrario, --------

(b) La decision en cuanto a la medida en que la tasa se calcula "durante un periodo de igual
longitud" a cualquier Periodo de Interés no contendra inconsistencias en cuanto al tltimo dia del
Periodo de Interés determinado conforme a los términos de este Contrato.--------==-==--=====-=-----

(c) Los encabezados Seccién, Clausula y Anexo se han incluido solo con fines de referencia.-------

(d) Salvo indicacion en contrario, el término utilizado en el Documento Financiero o en cualquier
aviso en relacion con este Documento Financiero tiene el mismo significado en ese Documento
Financiero o aviso que en este Contrato. --------=-==-==m=smmmmmmmms oo

(e) El término Default (ademas de Evento de Default) es "continuo” si no se ha subsanado o no se
ha renunciado a este y un Evento de Default sera continuo si no se ha renunciado a este. ----------

(f) En caso de mora respecto del Prestatario, el cese de la mora no subsanara el Evento de
Incumplimiento generado por la mora e, independientemente de cualquier otro término de los
Documentos Financieros, el Evento de Incumplimiento continuara vigente hasta que el
Prestamista renuncie a este, ------=---mcmmmmomemm oo

(g) Si este Contrato especifica un monto en una divisa dada (la "divisa especifica”) "o su
equivalente", el "equivalente" sera una referencia a la cantidad de otra divisa la cual, cuando se
convierte a una divisa especifica mediante el uso del Tipo de Cambio Spot del Prestamista, sera
equivalente al monto relevante en la divisa especifica.-------=-=--=-mmmmmmmmmomme e

1.3 Simbolos y definiciones de divisas------=-=====smmmmmmmm oo
"US$" y "ddlares estadounidenses” indican la divisa de curso legal de Estados Unidos de América.
1.4 Derechos de terCeros -----========susmemm e m oo e e oo

Cualquier persona que no fuera Parte no tiene derechos en virtud de la Ley de Contratos de 1999
(Derechos de Terceros) para aplicar ni podra gozar de los beneficios sobre ninguno de los
términos de este Contrato.----- el T

] 20008 (1] 2 e
LA LINEA DE CREDITOQ =------mcmmsssmemmsmmmemseommnmn s snmm e s e e
2. LA LINEA DE CREDITO -----e-ncnsmmememmmemcmeee s e sm e o s o s e e

Conforme a los términos de este Contrato, el Prestamista pone a disposicion del Prestatario una
linea de crédito de un préstamo en ddlares estadounidenses en un monto total igual al del
Compromiso.
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3.1 Finalidad ---=--====smmseemmm oo e e oo

El Prestatario aplicara todos los montos solicitados conforme a la Linea de Crédito a los pagos al
Contratista de manera directa para cancelar el Porcentaje Relevante de las obligaciones de pago
relacionadas con los Bienes y Servicios Elegibles al vencimiento conforme al Contrato Comercial,
en un monto que no podra superar el Monto Elegible. -------n-smmmmmmmmmmmmomcc oo

3.2 SUPEIVISION====-=smemeremmemmm e e e e oo oo

El Prestamista no esta obligado a supervisar o verificar la aplicacién de ningiin monto solicitado
conforme a este Contrato.- eeemeeemmcamemessasessesessssessemssessssmes—esscseseseeessessessecessnmmem——-

4 CONDICTONES DE U TLIZNCTGN cumcsnsnmsssssannimsnsiinssissnstinssssissmsssisisnsionsiisisais s sinss s smmnsgns

4.1 Condicién Precedente Inicial----=-=-esceemeemmomeemmee oot

El Prestatario no podra emitir una Solicitud de Utilizacion a menos que el Prestamista haya
recibido todos los documentos y otra evidencia incluida en la parte A del Anexo 1 (Condiciones
del Periodo de Disponibilidad) y 1-B (Otras Condiciones Precedentes) en forma y sustancia
satisfactoria para el Prestamista. El Prestamista informara al Prestatario de inmediato cuando
hubiera cumplido todos 10S requiSitos. ====-======n=nmm e oo

4.2 Otras Condiciones Precedentes----------- LR

El Prestamista solo estara obligado a poner un Préstamo a disposicién del Prestatario si en la
fecha de la Solicitud de Utilizacion y en la Fecha de Utilizacion propuesta: -----=-=-=======nzsmeeumu-mn

(a) no hay un evento de Incumplimiento continuo ni derivado del Préstamo propuesto; ----------

(b) las Declaraciones Reiteradas efectuadas por el Prestatario son verdaderas en todos los
aspectos materiales; =-=-==-=s=sememmmem oo et nn oo oo

(c) la Solicitud de Utilizacién propuesta coincide con el Cronograma de Desembolso, actualizado
cuando fuera conveniente segiin este CONtrato; ----=-=-==-=====-m=mmmmmmmmoe oo oo

(d) no existe ningtin procedimiento judicial, administrativo o de arbitraje pendiente o, segtn el
conocimiento del Prestatario, posible ante ninguna Agencia Gubernamental el cual, si se
determinar adverso, podria afectar de manera adversa las Autorizaciones necesarias para la
ejecucidn, la entrega y el cumplimiento del Prestatario o el Propietario del Proyecto respecto de
los Documentos Financieros o el Contrato Comercial; =-=========sesmmmmmmmmmmemne oo e

(e) se han obtenido todas las Autorizaciones necesarias exigidas por el Prestamista para realizar
la Utilizacion propuesta y todas estan plenamente vigentes; y ---------==-=====sasmmmmmramnomoaaeeae

(f) el Prestamista estd de acuerdo sobre la vigencia plena de la Péliza de Sinosure, que el
Prestatario ha pagado todas las cuotas relevantes de la Prima de Sinosure adeudadas y pagaderas
a la Fecha de Utilizacién propuesta y que la Péliza de Sinosure brindara cobertura relacionada
con la Utilizacion propuesta y los intereses derivados y no existe un aviso pendiente de Sinosure
que (i) requiera o solicite al Prestamista suspender la disposicién de un Préstamo o (ii) limite la
cobertura o recuperaciones o se oponga a la Péliza de Sinosure o cualquier parte de ella. ---------

4.3 Cantidad maxima de Préstamos -=-=-=========mm e m oo oo oo
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El Prestatario no podra emitir una Solicitud de Utilizacion si como resultado de la Utilizacién
Propuesta quedarian seis (6) o mas Préstamos pendientes de pago.------==--===s=mremmrmmeromeeannns

(1] 2 e

T T L L Z G I e i o o o 04 5 5 g 5 5 8 S S S R S

5 UTTLIZACION =mmmmm oo
5.1 Envio de la Solicitud de UtilizaciOn =-«=-=s-ssseeemmcmcmameaceamanenscnenenenn e e e e

Para utilizar la Linea de Crédito, el Prestatario podra enviar al Prestamista una Solicitud de
Utilizacion debidamente completa antes del Tiempo Especificado.------===-======msmmmmmmmmmmnccanannns

5.2 Cémo completar la Solicitud de Utilizacién -------- -- e L L e

(a) Cada Solicitud de Utilizacion es irrevocable y se considerara debidamente completa si: -------
(i) la Fecha de Utilizacién propuesta es un Dia Habil ubicado dentro del Periodo de Disponibilidad;
(ii) la divisa y el importe de la Utilizacién cumplen con la Clausula 5.3 (Divisa y monto); ----------
(iii) el primer Periodo de Interés propuesto cumple con la Clausula 9 (Periodos de Interés).------

(iv) el monto de la Utilizacién no supera el monto total de las facturas entregadas junto con dicha
Solicitud de Utilizacién y el uso propuesto de los montos cumple con la Clausula 3.1 (Finalidad);

(v) especifica los detalles de una cuenta del Contratista para recibir el monto derivado de la
Utilizacién; y -- i R B R A o A S A

(vi)tiene la firma del Prestatario, el Propietario del Proyecto y el Contratista y ha adjuntado los
documentos relevantes necesarios conforme al parrafo 5 de la Solicitud de Utilizacién, en forma
y sustancia satisfactorias para el Prestamista, -----==-=mcmmmmm s

(b) Solo se podra solicitar un Préstamo en cada Solicitud de Utilizacion.-----=-=---====-===c=emeuaee
5.3 DiviSa ¥ MONEO === mm e e e e e e e e e e e

(a) La divisa especificada en la solicitud de utilizacién debe estar expresada en doélares
estadounidenses. <o e e e s e Do

(b) El monto del Préstamo propuesto debera ser un monto que no podra superar a la Linea de
Crédito Disponible con un minimo de US$5.000.000 o, si la Linea de Crédito fuera inferior a dicho
monto, la Linea de Crédito Disponible. - e

5.4 Entrega de un adelanto -------- - T

Si se han establecido las condiciones establecidas en la Clausula 4 (Condiciones de Utilizacién) y
la Clausula 5.1 (Envio de una Solicitud de Utilizacion) de la Clausula 5.3 (Divisa y monto)
anteriores, el Prestamista pondra el Préstamo solicitado a disposicidn del Prestatario en la Fecha
de Utilizacién por intermedio de la Oficina de Crédito.---------=--==--===mmmmmmmmom oo

5.5 Cancelacion de la Linea de Crédito disponible------=meneem e mmm e

La parte del Compromiso no utilizada hasta ese momento se cancelara de inmediato a las 5:00
p.m. del Gltimo dia del Periodo de Disponibilidad. ---==-===-====mmmemmmmm ool
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DEVOLUCION, PAGO ANTICIPADO Y CANCELACION --snnnnssmmmmessenss oo
6. DEVOLUCTON =-mmmmmmmmm e e e e e s
6.1 Devolucién de 10s Préstamog <s-sr--esmmsescc s emsmissnatassammtnsmnessummmasestmsnssmnomenssamsmnsns

(a) El Prestatario devolvera los Préstamos efectuados en veinticinco cuotas mediante la
devolucién en cada Fecha de Devolucién de un monto que reduzca los Préstamos vigentes en un
monto equivalente a uno sobre veinticinco (1/25) de todos los Préstamos al cierre del negocio en
Shanghai en el Gltimo dia del Periodo de Disponibilidad en relacion con la Linea de Crédito.------

(b) Si en relacion con la Fecha de Devolucion el monto total de los Préstamos efectuados al
Prestatario supera la Cuota de Devolucion que debera abonar el Prestatario, dicho Prestatario
podra, previo aviso al Prestamista con al menos cinco Dias Habiles de anticipacion, seleccionar
cudles de estos Préstamos seran devueltos en forma total o parcial de manera de devolver la
totalidad de la Cuota de Devolucidn en la Fecha de Devolucién Relevante. El Prestatario no podra
realizar ninguna eleccidn si como resultado se devolvera parcialmente mas que un Préstamo. ---

(c) Si el Prestatario no informa la situacion al Prestamista conforme al parrafo (b) anterior, el
Prestamista elegira los Préstamos que se devolveran en forma total o parcial. ----=-=-=-=-=-=--=-----

(d) Todos los montos pendientes de pago de la Linea de Crédito (ya sea capital, interés o de otro
modo) deberan ser abonados antes de la Fecha de Devolucion Final. -----=-=-=-==-emmmmmmmmmocnanns

6.2 NUEVO Pedid0 -------m-mnmmmmmmms s oo oo oo oo

El Prestatario no podra volver a pedir ninguna parte de la Linea de Crédito que ha saldado. ------
7. PAGO ANTICIPADO Y CANCELACION ---sencemmmmesnmeeammmemcmemcem e
7.1 Hegalidad ----------=msmmmm s m oo oo e e e oo on s

(a) Si como resultado de cualquier cambio de la ley o los reglamentos en cualquier jurisdiccion
aplicable para el Prestamista fuera ilicito cumplir con alguna de las obligaciones contempladas en
este Contrato, o financiar o mantener cualquier Préstamo: -----=-=======sssmmmmommeomnm oo e

(i) el Prestamista debera notificar de inmediato al Prestatario al momento de conocer dicho
evento, y la Linea de Crédito se cancelara de inmediato; y ---=-==-=======smmmmmmmmmmmmme oo

(ii) el Prestatario debera devolver los Préstamos el tltimo dia del Periodo de Intereses vigente en
ese momento para cada Préstamo que se produce después de que el Prestamista haya notificado
al Prestatario, o si fuera antes, la fecha especificada por el Prestamista en el aviso enviado al
Prestatario (que no podra ser antes del tiltimo dia de cualquier periodo de gracia permitido por

ley).==srsemmnsnnnnenmemman e S e e oo onooonooooooone e

(b) Cualquier demanda de pago anticipado efectuada conforme a esta Clausula 7.1 que el
Prestamista envia al Prestatario describira en detalle razonable el evento que gener6 dicha
demanda y la fecha de ocurrencia de dicho evento.--------------s-mmmmmmmmmm oo

7.2 Cancelacion voluntaria -----==-======sssnm e m e oo

El Prestatario podr4, si le proporciona al Prestamista un aviso previo a no menos de diez (10)
Dias Habiles (o un periodo menor segiin lo acuerde el Prestamista), reducir la Linea de Crédito a
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cero o en dicho monto (que sera un monto minimo de US$10.000.000) tal como lo especifique el
Prestatario en dicho avis0. -=-========m e mmmm oo oo e s

7.3 Pago anticipado voluntario de 10s Préstamos-------=-=-====-=ssmsmsmmmmmmmnem oo oo

(a) El Prestatario podra realizar un pago anticipado parcial o total de cualquier parte del
Préstamo (si fuera de manera parcial, debera ser un monto que reduzca el Préstamo con un monto
minimo de US$10.000.000 y mdltiplos integrales de US$1.000.000) previa notificacién cursada al
Prestamista con al menos diez (10) Dias Habiles de anticipacién (o un periodo menor, si el
Prestatario 1o acepta), -=-----memeemcmemcm oo oo oo o e

(b) Salvo disposicion en contrario conforme a la Clausula 12.5(d), solo se podra realizar un pago
anticipado del Préstamo después del tltimo dia del Periodo de Disponibilidad (o bien, si fuera
antes, el dia en el cual la Linea de Crédito Disponible es cero). ----=-===-=-=s=zmmmmmmmmmmmmm oo eee

(c) Cualquier pago anticipado efectuado conforme a esta Clausula 7.3 debera cumplir con las
obligaciones conforme a la Clausula 6.1 (Devolucién de Préstamos) en orden cronolégico inverso.

T R oo 0] = T

(a) Todo aviso de cancelacién o pago anticipado cursado por cualquiera de las partes conforme a
esta Clausula 7 sera irrevocable y, salvo indicacion en contrario contenida en este Contrato,
especificara la cancelacion o pago anticipado relevante que se efectuara y el monto de dicha
cancelacion o pago anticipado. --=-=========mmm e

(b) Todo pago anticipado conforme a este Contrato se deberd efectuar junto con el interés
devengado actual sobre el monto pagado de manera anticipada y, sujeto a los Costos de Ruptura,
SN PrIMa 0 SANEION, soovmssmsim s e i S A A L AR S h e m i e A i s S SR e S S e

(c) El Prestatario no podra volver a pedir ninguna parte de la Linea de Crédito que ha pagado de
manera anticipada. ==-=======s=emmmmm e e

(d) El Prestatario no podra devolver ni pagar de manera anticipada ninguna parte del Préstamo
ni cancelar la Linea de Crédito disponible en todo o en parte, excepto enlos momentos y lamanera
determinada de manera expresa en este CONtrato. -------------======sssmemmemmrme oo moeeeooeoooceeeae

(e) Si un Compromiso se reduce conforme a este Contrato, el monto de la reduccién no se podra
restablecer posteriormente, --=----=-==sesememem e om e cea oo

(f) En caso de devolucidon o pago anticipado de la totalidad o una parte del Préstamo y no estuviera
disponible para un nuevo retiro (diferente a la ejecucion de la Clausula 4.2 (Otras Condiciones
Precedentes)), el monto del Compromiso equivalente al a cantidad del Préstamo devuelto o
pagado por anticipado se considerara cancelado en la fecha de dicha devolucién o pago anticipado.

SECCION 5 ---mmnmmmmmmmemmmemeee B U

COSTOS DE UTILIZACION —-nnmnnnmmmsanmmasansssnssasssnssnnssas nmsasnsis fon i S i e am S e s e

8. INTERES == e
8.1 Calculo del iNterés —-=--===mmmmmmmm e e e oo

La tasa de interés de cada Préstamo para cada Periodo de Interés es la tasa porcentual anual que
representa el total: ----=-==------ s oo on e

(a) del margen aplicable y =--=semcmenmemmom e e
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(b) LIBOR. ------ P

8.2 Pago de intereses------------ o e s

El Prestatario pagara los intereses devengados de cada Préstamo el ultimo dia de cada Periodo
de Interés aplicable al Préstamo (si el Periodo de Interés es mayor a seis meses, en las fechas que
coinciden con seis intervalos mensuales después del primer dia del Periodo de Intereses]. -------

8.3 Interés adeudado por falta de pago-------=-=-==mmmmmm e e e e

(a) Si el Prestatario no paga ningtin monto adeudado conforme al presente Documento Financiero
a la fecha de vencimiento, se devengaran intereses sobre la Suma Impaga a partir de la fecha de
vencimiento hasta la fecha en que se efecttia el pago (antes y después de sentencia) a la tasa que,
conforme al parrafo (b) a continuacién, fuera dos por ciento (2%) mayor que la tasa que se
hubiera abonado si la Suma Impaga hubiera constituido, durante el periodo de falta de pago, un
Préstamo en la divisa del monto adeudado durante Periodos de Interés sucesivos, con la duracion
elegida por el Prestamista (que debera ser razonable). El Prestatario debera abonar de inmediato
todo interés devengado a pedido del Prestamista conforme a la Clausula 8.3. ------------=--=-=------

(b) Si una Suma Impaga consta en forma total o parcial de un Préstamo cuyo vencimiento operé
un dia que no era el Gltimo dia del Periodo de Interés relacionado con dicho Préstamo:------------

(i) el primer Periodo de Interés de dicha Suma Impaga tendra la misma duracién que la parte no
vencida del Periodo de Interés actual relacionado con dicho Préstamo; y------=----====-zmmmmammncans

(ii) la tasa de interés que se aplicara a la Suma Impaga durante el primer Periodo de Interés sera
dos por ciento (2%) mayor a la tasa que se hubiera aplicado si la Suma Impaga no hubiera estado
VI CE A A, - oo oo o s

(c) El Interés adeudado por falta de pago (si no estuviera pago) derivado de la Suma Impaga
estara compuesto por el monto adeudado al final de cada Periodo de Interés aplicable a dicha
Suma Impaga, pero sera exigible de inmediato.-------=--== === s e m

8.4 Notificacion de las tasas de INTErés -----=cmmmmm e e

El Prestamista informara de inmediato al Prestatario sobre la determinacion de la tasa de interés
conforme a este CONLrato. -========m s s s e e e e e e

9, PERIODOS DE INTERES «--nssnrnrmmemmemmeammmtemmemeomsam s e m e men e meam s s e mem e ac s s me e

O 1 PerTad0s o TNt sweimsims s o wam e ainsh olssa  din ss  s  a ia b S S d e e S G dadwbie saa

(a)Sujeto a esta Clausula 9, a menos que el Prestamista acuerde lo contrario, el Periodo de Interés
de cada Préstamo sera de seis Meses.=----c-snmmmmmemmmm e e

(b) Un Periodo de Interés de un Préstamo no se extendera mas alla de la Fecha de Devolucién
Final.

(c)Cada Periodo de Interés del Préstamo comenzara en la Fecha de Utilizacién o bien (si ya se ha
realizado el Préstamo) en el Gltimo dia del Periodo de Interés anterior de dicho Préstamo y
finalizara en la proxima Fecha de Pago de Intereses. --=-=-=-===sesemmmmmmm oo

9.2 Dias NO HAbiles ---mmm oo s oo

23 | F-2019-04438262-APN-SSRFI#MHA

Pagina 108 de 153



Si un Periodo de Interés finaliza un dia que no fuera un Dia Habil, dicho Periodo de Interés
finalizara el siguiente Dia Habil de ese mes calendario (si hubiera) o el Dia Habil anterior (si no
b era) .- o o e oo

9.3 Consolidacion y division de Préstamos ----------mcseememmmmem e e

Silos Periodos de Intereses de dos 0 mas Préstamos finalizan en la misma fecha, dichos Préstamos
se consolidaran y se trataran como un tnico Préstamo el tiltimo dia del Periodo de Interés. ------

10. CAMBIOS RELACIONADOS CON EL CALCULO DE INTERESES--=--=-=n=ssssnnsnnsemmmmneeeaamoanneee

10.1 Falta de Tasa de Pantalla-----==-=mmemmmm e e

(a) Tasa de Pantalla Interpolada: Si no existe una Tasa de Pantalla disponible para LIBOR durante
el Periodo de Interés de un Préstamo, la tasa LIBOR aplicable sera la Tasa de Pantalla Interpolada
durante un periodo equivalente en duracion al Periodo de Interés de dicho Préstamo. -------------

(b) Tasa Bancaria de referencia: Si no hubiera una Tasa de Pantalla disponible para LIBOR para:
(i) délares estadounidenses; O ==-=--=-====mmmm s oo
(ii) Periodo de Interés de un Préstamo «--=-=s=sesmsssmmmmmmm o oo

y no fuera posible calcular la Tasa de Pantalla Interpolada, la tasa LIBOR aplicable sera la Tasa
Bancaria de Referencia en el Tiempo Especificado para délares estadounidenses y durante un
periodo de misma duracién que el Periodo de Interés de dicho Préstamo.-------=-=======ssseeecmcnenon

(c) Costo de la financiacion: Si se aplica el parrafo (b) anterior pero no existe una Tasa Bancaria
de Referencia para ddlares estadounidenses o el Periodo de Interés relevante, no habra una tasa
LIBOR para dicho Préstamo y la se aplicara la Clausula 10.4 (Costo de la financiacién) al Préstamo
durante el Periodo de INterés.—--=-=-===m-m s e mm e e e e

(d) Evento de reemplazo de la Tasa de Pantalla. Independientemente de las disposiciones de los
parrafos (a) - (c) anteriores, si se produce un Evento de Reemplazo de Tasa de Pantalla, el
Prestamista y el Prestatario haran todo lo posible por designar de inmediato a una Referencia de
Reemplazo para reemplazar la Tasa de Pantalla, -=-=-=-=======nmmmmmmmmm oo

10.2 Calculo de la Tasa Bancaria de Referencia -------=-=-=-==-=mmmmmmmmmmmooeo oo oee

(a)Sujeto al parrafo (b) a continuacion, si la tasa LIBOR se debe determinar con base en la Tasa
Bancaria de Referencia, pero el Banco de Referencia no suministra una cotizacion antes del
Tiempo Especificado, la Tasa Bancaria de Referencia se calculara en base a las cotizaciones de los
Bancos de Referencia restantes, =-=-=-=-======mmm o m oo e

(b) Si aproximadamente al mediodia del Dia de Cotizacién ninguno de los Bancos de Referencia
proporciona una cotizacién, no habra ninguna Tasa Bancaria de Referencia para el Periodo de
INterés TeleVante, -=--=-nm-mmm e oo oo e e e s

10.3 Alteracion del mercado------============mmm s oo

En caso de Alteracion del Mercado y fuera imposible determinar la tasa LIBOR aplicable el Dia de
la Cotizacién o el Periodo de Interés relevante, el Prestamista informard de inmediato al
Prestatario y la Clausula 10.4 (Costo de la financiacion) se aplicaré a dicho Préstamo durante el
Periodo de Interés relevante, --«-«-----c oo e e oo

10.4 Costo de la financiacion --------------------=ssmsemmmmm oo oo

24 IF-2019-04438262-APN-SSRFI#MHA

Pagina 109 de 153



(a) Si se aplica esta Clausula 10.4, 1a tasa de interés del Préstamo relevante durante el Periodo de
Interés relevante serd la tasa porcentual anual que fuera la suma: ------=-=-=-=-==mmssmsmsmmnncnananans

(i) del Margen; Y —---------mmmmm oo e e oo oo

(ii) de la tasa determinada de manera razonable por el Prestamista lo antes posible y en cualquier
caso antes del cierre del negocio en una fecha que coincida con dos Dias Hébiles antes de la fecha
en que se deba abonar el interés respecto de dicho Periodo de Interés, sera aquel que expresa
como tasa porcentual anual del costo que tiene el Prestamista de financiar el Préstamo.-----------

(b) Si se aplica esta Clausula 10.4 y el Prestamista y el Prestatario lo requieren, ambas partes
iniciaran las negociaciones (durante un periodo que no podra superar los treinta dias) a fin de
acordar una base alternativa para determinar la tasa de interés. ------=-------=-=--s-oommmmsummnnaneas

(c) Cualquier base alternativa acordada conforme al parrafo (b) anterior sera de caracter
vinculante para todas las Partes. ------- - R

(d) Si se aplica esta Clausula 10.4 conforme a la Clausula 10.3 (Alteracion del mercado) y: --------
(i) la Tasa de Financiacion del Prestamista es inferior a la tasa LIBOR; o bien ---------=-==-=scszenene

(ii) el Prestamista no suministra una cotizacién antes del momento especificado en el parrafo
(@) (I1) ANLEIEOL, === = m e m e oo e e e e

el costo para el Prestamista de financiacion de la participacion en dicho Préstamo
correspondiente al Periodo de Interés se considerara, para los fines del parrafo (a) anterior, la
tasa LIBO R ---- oo oo e oo e e e

(e) Si se aplica esta Clausula 10.4, el Prestamista debera informarlo al Prestatario apenas fuera
razonablemente posible y en cualquier caso antes de la fecha de pago de los intereses adeudados
conforme al Periodo de Interés relevante. -------=-=-=-=-=msmmmm oo e

10.5 Costos de Ruptura--------------=-=-=-mmeueuun e e L L e

El Prestatario deberd, dentro de quince (15) Dias habiles a partir del pedido del Prestamista,
pagar al Prestamista los Costos de Ruptura que se atribuyen a la totalidad o una parte del
Préstamo o Suma Impaga abonada por el Prestatario un dia diferente al tltimo dia del Periodo de
interés correspondiente a dicho Préstamo o Suma Impaga. -------==-==-=======msmmmmmmmommnc oo e

11. COMISION -------- o ooeoollnenoeioooooee

11.1 Comision de Compromiso------ R

(a) El Prestatario abonara una tarifa al Prestamista calculada y devengada de manera diaria, a
una tasa del cero coma veinticinco por ciento (0,25%) anual sobre la Linea de Crédito disponible
al momento del cierre del negocio (en el centro financiero principal del pais de la divisa relevante)
en cada dia del Periodo de Disponibilidad (o bien, si dicho dia no es un Dia Habil, al cierre de los
negocios del Dia Habil inmediatamente anterior). ------=-=-=-======mmmsmmm oo

(b) La comision de compromiso devengada se debera abonar:---------=---=e-sssemecocmmocmoo e

(i) el altimo dia de cada periodo sucesivo de tres meses que finaliza durante el Periodo de
Disponibilidad; -----=----=-=seemememmmcm e e e oo

i) el:ultme dia del Periodosde Disponibilitla; e sssssmssmmmmmmusmmmionanusss s s
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(iii) si el Compromiso del Prestamista se reduce a cero antes del tltimo dia del Periodo de
Disponibilidad, el dia en el cual dicha reduccién a cero se torne efectiva. --------=-==-=-=-=-z-scuuv---

11.2 Pago de Comision por Adelantado -----=-=-=-==semmmm e e

El Prestatario pagara al Prestamista una comision por adelantado del uno por ciento (1%) de la
Linea de Crédito Disponible a partir de la Fecha de Inicio del Periodo de Disponibilidad. El pago
de dicha comisién por adelantado sera una de las condiciones precedentes del primer desembolso
de la Linea de Crédito. ------=-=-mmcmmmm s e

] X 6(0d (0] [ IR ERERSREEEEEEL
OBLIGACIONES DE PAGO ADICIONALES ----=-=nm e e e oo oo
12. ACRECENTAMIENTO DE IMPUESTOS E INDEMNIZACIONES ---=-=-sssesmnmsmnmnacnncmeecccceeeee
12.1 Definiciones fiScales -----==-===mmmmmmmm e e
() En esta Clausula 12:--------mnmmmmmemmmm oo e oo oo

"Pago de la FATCA" significa el aumento del pago efectuado por el Prestatario al Prestamista que
no fuera originalmente una parte de este Contrato conforme a la Clausula 12.8 (Deduccion de la
FATCA por parte del Prestamista), ---=-=-=--==ssmeocmemmmemm e oo oo oo eeee

"Crédito Fiscal" significa un crédito, quita o remision devolucién de un Impuesto. --------=---------

"Deduccion Fiscal" significa una deduccién o retencion a cuenta de un Impuesto por un pago
conforme al presente Documento Financiero, diferente a una Deduccién de FATCA. ---------=------

"Pago de Impuestos” significa un pago incrementado efectuado por el Prestatario al Prestamista
conforme ala Clausula 12.2 (Reembolso por Pago de Impuestos) o un pago conforme a la clausula
12.3 (Indemnidad Fiscal), -=---=s-eneemmmmenemnmem et cm oo e

(b) Salvo indicacion en contrario, en esta Clausula 12 la referencia a "determinar" o
"determinado” significa una determinacion efectuada a entera discrecién de la persona que
realiza la determinacion, -=-=--=-==-smmmmm s oo e e oo oo

12.2 Reembolso por pago de impuestos-----------=c=semmmmmmmmmm oo e

(a) Todos los pagos del Prestatario al Prestamistas conforme a los presentes Documentos
Financieros se deberan efectuar libres de toda Deduccién de Impuestos a menos que el
Prestatario estuviera obligado a efectuar dicha Deduccién Fiscal. En ese caso, se deberd aumentar
el monto que deba abonar el Prestatario (respecto de la Deduccién de Impuestos que estuviera
obligado a efectuar) en cuanto sea necesario para garantizar que el Prestamista recibe una suma
neta de deduccién o retencién equivalente a la suma que debiera haber recibido si no se hubiera
efectuado o solicitado efectuar ninguna Deduccion de Impuestos. ----=-=-======--zmzmosmmmococoeaenen

(b) Apenas el Prestatario tiene conocimiento de que debe efectuar una Deduccién de Impuestos
(o que existen cambios en la tasa o la base de la Deduccién de Impuestos), debera informarlo al
Prestamista segiin corresponda. Del mismo modo, el Prestamista informard al Prestatario si tiene
conocimiento de que este debe recibir un pago. e

(c) Si el Prestatario debe efectuar una Deduccién de Impuestos, el Prestatario efectuara dicha
deduccién y el pago necesario en relacion con dicha Deduccion de Impuestos dentro del plazo
permitido yel monto minimo gue exige la ley,—--sesmmmmusumiaiiaiascsanmsssdnassneasstnsnsiensasan
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(d) Dentro de los treinta dias posteriores a la Deduccién Fiscal o pago efectuado en relaciéon con
dicha Deduccion Fiscal, el Prestatario debera presentar al Prestamista prueba razonablemente
satisfactoria para dichos Prestamista que se ha efectuado el pago correspondiente a la Autoridad
fiscal relevante (segiin corresponda), =-=-====eesmeseem e mm e ceo oo e

12.3 Indemnidad Fiscal ------=-====esmemememm e oo

Independientemente de la Cldusula 12.2 (Acrecentamiento de impuestos), si el Prestamista debe
efectuar algiin pago de Impuestos o a cuenta de Impuestos o en relacién con cualquier suma
recibida o a recibir conforme a los Documentos Financieros (incluso cualquier suma considerada
a los fines fiscales como recibida o a recibir por los Prestamistas, independientemente de si en
realidad se hubiera recibido o se fuera a recibir) o en caso de determinacién, imposicion,
aplicacion o evaluacién de una obligacion de pago respecto del Prestamista, el Prestatario deber3,
dentro de los quince Dias Habiles posteriores al pedido del Prestamista, indemnizar de inmediato
al Prestamista como resultado de dicho pago o responsabilidad, junto con intereses, sanciones,
costos y gastos a pagar o devengados en relacion con dicho monto; no obstante, esta Clausula 12.3
NO S€ APliCara a; ---=-==mceemm e e e

(a)ningun Impuesto aplicado, medido y calculado en referencia al ingreso neto o la ganancia neta
(independientemente de su denominacion) efectivamente recibido o a recibir por el Prestamista
(para evitar dudas, sin incluir una suma determinada para los fines del Impuesto recibido o a
recibir por parte del Prestamista, pero sin recibir en realidad) en la jurisdiccién en la cual esta
inscrito el Prestamista o en la cual el Prestamista es tratado como residente para fines fiscales; o

(b)ningtin Impuesto aplicado, medido y calculado en referencia al ingreso neto o la ganancia neta
(independientemente de su denominacién) de la Oficina de la Linea de Crédito del Prestamista
efectivamente recibido o a recibir por el Prestamista (para evitar dudas, sin incluir una suma
determinada para los fines del Impuesto recibido o a recibir por parte del Prestamista pero sin
recibir en realidad) en la jurisdiccién en la cual esta ubicada la Oficina de Linea de Crédito o en la
cual el Prestamista es tratado como residente para fines fiscales. -----=-=======-smommmmmmcomomaocaaeon

12.4 Impuesto @ 10§ Sell0S -=--=mmmmmmmm s o e oo

El Prestatario declara que no se debe aplicar ningtin impuesto a los sellos en Argentina conforme
a los Documentos Financieros. Si corresponde, el Prestatario debera: -------------------=-cceeeconeoo-

(a) pagar la totalidad del impuesto a los sellos, el registro y otros Impuestos similares aplicables
respecto de cualquier Documento Financiero; y--------------===s=ssmsmsmmmmmmmm oo

(b) dentro de los cinco Dias Habiles después del pedido, indemnizard al Prestamista respecto de
todo costo, pérdida o responsabilidad en que incurra el Prestamista en relacion con el pago de
sellos, registro y cualquier otro Impuesto que deba abonar respecto de cualquier Documento
FiNanCier. ---------mm-mmmmms s e e e e e e e e e oo s o ns e

12.5 Impuesto INdirecto-----------=-=-mmmmmmm e e

(a) Sujeto al parrafo (c) a continuacién, --- me e oo e e oo

(i) todos los montos indicados o expresados en el Documento Financiero como adeudados por
parte del Prestatario al Prestamista no incluiran Impuestos Indirectos o Recargos de la RPC; ----

(ii) si algn Impuesto Indirecto se debe cobrar sobre un suministro de parte del Prestamista al
Prestatario en relacién con un Documento Financiero, el Prestatario pagara al Prestamista
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(ademas del pago de la contraprestacion) un monto equivalente al monto del Impuesto Indirecto

(iii) silos Recargos de la RPC se deben cobrar respecto de un Impuesto Indirecto al que se refiere
en el parrafo (ii) anterior, el Prestamista abonara al Prestamista (ademas del pago de dicho
Impuesto Indirecto) un monto equivalente el monto de dichos Recargos de RPC.-----------=-=------

Para los fines de este parrafo (a), "contraprestacion” de un suministro podra incluir, por ejemplo,
la obligacién de pagar una comision o intereses en contraprestacién por dicho suministro, -=-----

(b) Si en un Documento Financiero el Prestatario debe reembolsar el Prestamista gastos o costos,
el Prestatario ademas pagara e indemnizara al Prestamista por todos los Impuestos Indirectos
devengados por el Prestamista respecto de los gastos o costos y Recargos de la RPC respecto de
dicho Impuesto Indirecto, en cada caso en la medida que el Prestamista determine de manera
razonable que no esta facultado a recibir un crédito o reembolso respecto del Impuesto Indirecto
0 Recargo de 1a RPC.--m-mmmmmm oo e e e oo

(c) Si alguna de las disposiciones de los Documentos Financieros indica especificamente estar
sujeta a este parrafo (€) y: ===-===sesceeesmmenememneene e e e e oo

(i) requiere o considera un pago conforme al Documento Financiero que debe efectuar al
Prestamista sin incluir Impuestos Indirectos o Recargos de la RPC; -------s-mnmmmmmmmmmmmmcnn e

(ii) requiere a una persona indemnizar o reembolsar al Prestamista un Impuesto Indirecto que se
debe abonar por cualquier suministro del Prestamista en relacién con un Documento Financiero;
0 bien ~=-csememee s e

(iii) requiere a una persona indemnizar o reembolsar al Prestamista por los Recargos de la RPC
respecto de un Impuesto Indirecto que se debe abonar por cualquier suministro del Prestamista
en relacién con un Documento Financiero; -- ememeeeeemeeseneeemeemeeseeeeeeeeseeaea e naaeae-

dicha disposicion no se aplicara el IVA de la RPC que cobrara el Prestamista respecto de: ---------

(A) cualquier interés que se deba abonar conforme a la Clausula 8.2 (Pago de intereses) de este
Contrato; 0 bien ---=c-mememeem e e e oo

(B) cualquier comision que se deba abonar conforme a la Clausula 11 (Comisiones) de este
Contrato o una Carta de COmiSiones, ----=========mmmmmmmm s oo eee

o cualquier Recargo de la RPC respecto de dicho IVA de la RPC en la medida que (1) la tasa
combinada total del IVA de la RPC y los Recargos de la RPC por referencia a un monto al que se
hace referencia en los parrafos (A) y (B) anteriores en ese momento (si tomamos en cuenta que
el IVA de la RPC que se cobra sobre el suministro aplicable y los Recargos de la RPC respecto de
dicho IVA de la RPC) es igual o inferior a (2) la tasa combinada total del IVA de la RPC y los
Recargos de la RPC que se cargan por referencia a dicho monto conforme a las leyes y los
reglamentos a los que se hace referencia en las definiciones de los Recargos de la RPC y el IVA de
la RPC en sus formularios vigentes a la fecha del presente. ------=======ssmommmmmmme oo cceooeee

(d) Si antes, durante o después del tltimo dia del Periodo de Disponibilidad un Impuesto
Indirecto o Recargo de PRC se torna aplicable para el Prestatario y son reclamados por el
Prestamista al Prestatario, el Prestatario podr4, previo aviso cursado al Prestamista dentro de los
diez (10) Dias Habiles de la recepcion de dicho reclamo, elegir realizar un pago anticipado por la
totalidad del Préstamo. -=-==-======mmmm e e o e
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12.6 Informacién de FATCA --------mmmmmmmm s m e oo e

(a)Sujeto al parrafo (c) a continuacion, cada Parte debera, dentro de los diez Dias Habiles de un
pedido razonable de la 0tra Parte: ---------s-mmmmmmmms oo

(i) confirmar a la 0tra Parte Si: --=====nsmmsmmm e oo
(A) es una Parte Exenta de FATCA; 0 --------=---=m-mmmmmmmommmmmmcmcmammmmmmm e e e e oo
(B) no es una Parte Exenta de FATCA; ----=-=n====nsmmssmmmmm oo

(ii) suministrar a la otra Parte los formularios, la documentacién y otra informacién relacionada
con su condicion conforme a la FATCA tal como lo solicite razonablemente la otra Parte para los
fines de cumplimiento de la otra Parte de FATCA; --------- e

(iii) suministrar a la otra Parte los formularios, la documentacién y otra informacidn relacionada
con su condicién tal como lo solicite razonablemente la otra Parte para los fines de cumplimiento
de cualquier otra ley, reglamento o régimen de intercambio de informacion. -------------=-=-=-=-=---

(b) Si una Parte confirma a la otra Parte conforme al parrafo (a)(i) anterior que se trata de una
Parte Exenta de FATCA y posteriormente reconoce que no es o ha dejado de ser una Parte Exenta
de FATCA, dicha Parte le notificara a la otra Parte el hecho de inmediato. ------------=-==-=-=-n-n-nuu-

(c) El Parrafo (a) anterior no obligara al Prestamista a hacer nada y el parrafo (a)(iii) anterior no
obligara a ninguna Parte a hacer nada, que pudiera en su opiniéon razonable constituir un
INCUMPHMIENTO deim-mmmmm o m s oo

(i) unaley 0 Un reglamento; ------=-==-mm s e
(ii) una obligacidn fiduciaria; 0 =-=-=====mmmmm oo e
(iii) un deber de confidencialidad.-------=-=-=== == mmmm s e

(d) Si una de las Partes no confirma si es o no una Parte Exenta de FATCA o no presenta los
formularios, la documentacién o cualquier otra informacidn solicitada conforme al parrafo (a)(i)
o (a)(ii) anterior (incluso, para despejar dudas, donde se aplica el parrafo (c) anterior), se tratara
a dicha Parte para los fines de los Documentos Financieros (y los pagos derivados) como si no
fuera una Parte Exenta de FATCA hasta dicho momento cuando la Parte en cuestién proporcione
la confirmacidn, los formularios, la documentacién u otra informacién solicitada. -==-=====-=====-=---

(e) Si el Prestatario es un Sujeto Obligado a Pagar Impuestos Estadounidenses o el Prestatario
considera razonablemente conforme a FATCA o cualquier otra legislacién aplicable o reglamento,
el Prestatario debera, dentro de los diez Dias Habiles: -----------------memmmmmmmm ool

(i) si el Prestatario es un Sujeto Obligado a Pagar Impuestos Estadounidenses y no se han
producido cambios de este Contrato; -----=--====msmmmmm oo

(ii) si el Prestatario es un Sujeto Obligado a Pagar Impuestos Estadounidenses y se ha generado
una asignacion para el Nuevo Prestamista de acuerdo con la Clausula 21 (Cambios de las Partes),
la fecha en la cual entra en vigencia dicha asignacion; o bien -----=--=====mmmmommmm oo

(iii)si el Prestatario no es un Sujeto Obligado a Pagar Impuestos Estadounidenses, la fecha de la
solicitud del Prestatario, ====-=-=-=s=esesammenmman e e oo o o oo es s oo o oo

se suministra al Prestatario:----------s-mmm s s e e
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(A) un certificado de retencién en el Formulario W-8 o el Formulario W-9 o cualquier otro
formulario Felevante; 0 Dlems«sss s oo s o b s s S o e e S R S B e

(B) cualquier recibo de retencién o cualquier otro documento, autorizacién o renuncia que el
Prestatario necesite para certificar o establecer el estado del Prestamista conforme a FATCA o
cualquier otra ley 0 reglamento. ==---===sseem e

(f) Si algtn certificado de retencién, recibo de retencién, documento, autorizacién o renuncia
proporcionados al Prestatario por parte del Prestamista conforme al parrafo (e) anterior o se
tornan materialmente imprecisos o incompletos, el Prestamista los actualizara y proporcionara
dicho certificado de retencién, recibo de retencién, documento, autorizacién o renuncia al
Prestatario a menos que fuerailicito para el Prestatario (en cuyo caso el Prestamista lo informara
de inmediato al Prestatario). =---==-cseee e

12.7 Deduccién de la FATCA y acrecentamiento del Prestatario -----------«-sssecesememmocemmeeeennns

(a) Si el Prestatario debe efectuar una Deduccién de la FATCA, el Prestatario efectuara dicha
deduccién y el pago necesario en relacién con dicha Deduccién de la FATCA dentro del plazo
permitido y el monto minimo que exige la FATCA.---- R TR T L

(b) Sila FATCA exige al Prestatario realizar una Deduccién Fiscal, el monto del pago adeudado se
aumentard a un monto el cual (después de efectuar la Deduccién de la FATCA) arroja un monto
equivalente al pago que se hubiera tenido que abonar si no se hubiera exigido una Deduccién de
O R

() Apenas el Prestatario tiene conocimiento de que debe efectuar una Deduccién de la FATCA (o
que existen cambios en la tasa o la base de la Deduccién de la FATCA), debera informarlo al
Prestamista segin corresponda. Del mismo modo, el Prestamista informara al Prestatario si tiene
conocimiento de que este debe recibir un pago. -=========--smmmemem e

(d) Dentro de los treinta dias posteriores ala Deduccién de la FATCA o pago efectuado en relacién
con dicha Deduccion de la FATCA, el Prestatario debera presentar a los Prestamistas prueba
razonablemente satisfactoria para dichos Prestamistas que se ha efectuado el pago
correspondiente a la Autoridad fiscal o gubernamental relevante, (segin corresponda).-----------

12.8 Deduccion de la FATCA por parte del Prestamista --------=-=-=====ascseemmmmmmmm e

El Prestamista podra realizar cualquier Deduccién de la FATCA exigida por la FATCA para realizar
cualquier pago necesario en relacion con la Deduccién de la FATCA y el Prestamista no estara
obligado a aumentar ninglin pago respecto del cual realiza dicha Deduccién de la FATCA ni
compensara al destinatario por el pago de la Deduccién de la FATCA. Si el Prestamista tiene
conocimiento que debe realizar una Deduccién de la FATCA respecto de un pago al Prestatario (o
un cambio en la tasa o base de dicha Deduccién de la FATCA), lo informara al Prestatario. --------

13. AUMENTO DE COSTOS ====mmmmmmmm e e e
13.1 AUMENTO d@ COSLOS ===mmmmmm e oo o

(a) Sujeto a la Clausula 13.3 (Excepciones) el Prestatario debera, dentro de los quince (15) Dias
Habiles después del pedido del Prestamista, pagar a cuenta del Prestamista el monto del Aumento
de Costos incurridos por el Prestamista como resultado de (i) la introduccién de cualquier cambio
(o la interpretacién, administracién ‘o aplicacién por parte de un tribunal o autoridad
gubernamental relevante) de cualquier ley o normativa o (ii) cumplimiento con cualquier ley o
reglamento suscrito después de la fecha de este Contrato o (iii) laimplementacién o aplicacién o
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el cumplimiento con Basilea 1l o cualquier ley o reglamento que implemente o aplique Basilea II1.
Los términos "ley" y "reglamento” en este parrafo 13.1 (a) incluira cualquier ley o reglamento
relacionado con la adecuacién del capital, los limites prudenciales, la liquidez, los activos de
reserva o los Impuestos.--------------------- - Seeeeeemem e

(b) En el presente CoNtrato: ------=-mmmmmmm s oo oo e e e e

" (i) El término "Aumento de CoStos" Significa: ---=-==========mmmmsemeeeeee oo

(A) reduccién de la tasa de retorno de la Linea de Crédito o el capital general del Prestamista
(incluso como resultado de cualquier reduccién en la tasa de retorno sobre el capital derivado de
la necesidad de mayor capital asignado al Prestamista); ------------=-==-=-msmmsmmmmmmmmmm e

(B) un aumento de costos o costo adicional; 0 bien -=---==-=mmmmmmm s
(C) cualquier reduccién de un monto adeudado en virtud de cualquier Documento Financiero, --

incurrido por el Prestamista en la medida que se pueda asignar a la asuncion, el financiamiento o
el cumplimiento por parte del Prestamista de cualquiera de sus obligaciones derivadas del
Documento Financiero o cualquier participacion de este en cualquier Préstamo o Suma Impaga;

(ii) "Basilea 1" §ignificas-----==-mnmmmmmm oo e e e

(A) los contratos relacionados con los requisitos de capital, indice de apalancamiento contenidos
en "Basilea III: Marco regulador global para reforzar los bancos y sistemas bancarios"; "Basilea
I11: Marco internacional para la medicion, normalizacion y seguimiento del riesgo de liquidez" y
"Guia de las autoridades nacionales que operan en el colchén de capital contraciclico” publicados

por el Comité de Supervision Bancaria de Basilea en diciembre 2010, y sus modificaciones y-----

(B) reglas de los bancos importantes a nivel sistematico global contenidas en "Bancos de
importancia sistémica mundial: metodologia de evaluacién y requerimiento de absorcion de
pérdidas adicional - Texto normativo" publicado por el Comité de Supervision Bancaria de Basilea
en noviembre de 2011, y sus modificaciones y --------====mmmmmmm s e

(C) cualquier otra guia o estandar publicado por el Comité de Supervision Bancaria de Basilea en
relacion con "Basilea [ --mmmmmmmm e m e oo e e s

13.2 Aumento de reclamo de COStOS -=-=-==-==mmneemmmmmm e

Si el Prestamista tiene intencién de efectuar un reclamo conforme ala Clausula 13.1 (Aumento de
costos), informara al Prestatario sobre el evento que dio origen al reclamo. Cualquier demanda
de pago anticipado efectuada conforme a esta Clausula 13.2 que el Prestamista envia al
Prestatario describira en detalle razonable el evento que generd dicha demanda y la fecha de
ocurrencia de dicho evento. —----==-=--m s s e e e

13.3 EXCEPCiONes ===mrmrersmmmre oo oo e e oo e e e e e e oo oo oo e

(a) La Clausula 13.1 (Aumento de Costos) no se aplicara en la medida que dicho Aumento de
Costos fuera;----------------- -- L P e e S

(i) atribuible a una Deduccion Fiscal exigida por ley que debera efectuar el Prestatario; -----------

(ii) compensado por la Clausula 12.3 (Indemnidad Fiscal) o una disposicién equivalente incluida
en cualquier Documento Financiero (o compensada en la Clausula 12.3 (Indemnidad Fiscal) o otra
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disposicion, pero no compensado tnicamente debido a la exclusion en la Clausula 12.3
(Indemnidad Fiscal), o su equivalente en otro Documento Financiero aplicado); --------------------

(iii) atribuible a una Deduccion de la FATCA que debe efectuar el Prestatario o el Prestamista; o
bien---- o e e tea e mmmemmsemmnes s s

(iv) atribuible al incumplimiento doloso por parte del Prestamista o sus Filiales conforme a
cualquier ley 0 reglamento. ----=-=-=-emsmmme e oo

(b) En esta Clausula 13.3, el término "Deduccion fiscal” tiene el mismo significado que el otorgado
al término en la Clausula 12.1 (Definiciones fiscales). --=-=-=-=-=msmsmm s s mm e

14 REDUCCION DEL PRESTAMISTA wesss-ssssnsssiasnsnassusassss s bsasesaoami s sesb sy

Tidie | T o U0 i R A 8 B i S S A S A i

(a) El Prestamista, en consulta con el Prestatario, adoptard todas las medidas necesarias para
reducir las circunstancias que pudieran surgir y que pudieran derivar en un monto a pagar o
cancelar conforme a cualquier Clausula 7.1 (llegalidad), Clausula 12 (Acrecentamiento de
impuestos e ilegalidades) o Clausula 13 (Aumento de costos), incluso:=-=-=-=========memmmmmmmmmmeenon

(i) proporcionar dicha informacion que el Prestatario podria solicitar razonablemente para
permitir al Prestatario determinar su facultad a reclamar una exencion u otro recurso (ya sea
conforme a un tratado de doble imposicion o de otro modo) derivado de la obligacién derivada
de efectuar una Deduccidn Fiscal; y---=-=eememmemmmm et e

(ii) en relacién con las circunstancias generadas después de la fecha de este Contrato, la
transferencia de derechos y obligaciones derivadas de los Documentos Financieros a otra Filial u
Oficina de Crédito.

(b) El parrafo (a) anterior de ninguna manera limita las obligaciones del Prestatario derivadas de
los Documentos FinancCieros, ==-====sssseesesseesensnenmeenmnenenencnnmmnenan e e an e e e e e e n e con e n e nan e

14.2 Limitacion a la Responsabilidad ---------=-====-= s o s

(a) El Prestatario indemnizara de inmediato al Prestamista por los costos y gastos desembolsados
de manera razonable por el Prestamista como resultado de todas las medidas adoptadas por este
en la Clausula 14.1 (ReduccCion). =--=--=-==== = e mmm oo oo

(b) EI Prestamista no estd obligado a tomar ninguna medida conforme a la Clausula 14.1
(Reduccidn) si, en la opinidn del Prestamista (que actiia razonablemente), seria materialmente
perjudicial hacerlo.

14.3 Negocios del Prestamista -----------=m-mmmmmmm oo oo oo

Ninguna de las disposiciones de este Contrato: et it

(a) interferira con el derecho del Prestamista de conducir sus asuntos (impositivos u otros) de la
manera que considere adecuada;---=====-=-======m == s s mo e e

(b) obligara al Prestamista a investigar o reclamar un crédito, recurso, remisién o devolucion
disponible en la medida, el orden y la manera del reclamo; ni--------------====--sesmmemmmencnmannanan

(c) obligara al Prestamista a divulgar informacidon relacionada con sus asuntos (impositivos u
otros) 0 calculos fiscales. -=-=--mmmmmmrm e e e
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15. OTRAS INDEMNIZACIONES ------rsnnesmmmeammemmememceemcemee s e emeeemmeammeeacmeameeemmeemee

15.1 Indemnizacién por divisa ---------- R e B S B e

(a) Si cualquier suma adeudada por el Prestatario conforme a los Documentos Financieros (una
“Suma”) o cualquier orden, sentencia o laudo otorgado o dictado en relacién con dicha suma se
debe convertir de la divisa ("Primera Divisa") en que se debe abonar en otra divisa (la "Segunda
DiViSa") para:-—mmem e e

(i) presentar una accién o prueba en contra del Prestatario; o bien, ---=====s==s-ssesmrereeeeeeeco.

(i) obtener o hacer cumplir una orden, sentencia o laudo en relaciéon con cualquier litigio o
PrOCe i e N0 AT DI AL mmrn s o om s mmm e e s s o S S e A L e e

el Prestatario estara obligado, dentro de los diez (10) Dias Habiles del pedido, a indemnizar al
Prestamista contra todo gasto, pérdida o responsabilidad derivada o emanada de la conversion,
incluso cualquier discrepancia entre (A) el tipo de cambio utilizado para convertir esa Suma de la
Primera Divisa a la Segunda Divisa y (B) el o los tipos de cambio disponibles para esa persona al
momento de recibir dicha Suma, ---=-===s=eeemm e

(b) El Prestatario renuncia a su derecho en cualquier jurisdiccién de pagar cualquier monto
conforme a los Documentos Financieros en una divisa o unidad de divisa diferente a aquellaen la
cual se expresa como pagadera, incluso todos los derechos derivados del Articulo 765 del Codigo
Civil y Comerecial, relacionados con la capacidad del deudor de una obligacion en divisa extranjera
de cumplir con la obligacién con el monto equivalente en la divisa local, -===---===========-==zemmmuue-

15 2 O S T e I G OTIOS o e s s s s o e i i A i e S GG

Dentro de los quince (15) Dias Habiles del pedido, el Prestatario debera indemnizar al
Prestamista por cualquier gasto, pérdida o responsabilidad incurrida por el Prestamista como
FESUIAA0 Q@i mm e e

(a) la ocurrencia de cualquier Evento de Incumplimiento; ===--=====-===-szmscemcseommomcaiiaaaeee

(b) cualquier informacién producida o aprobada por el Prestatario que conduce a error en
CUAIQUILT ASPECLO; ====mmmm e oo e e eee

(c) cualquier consulta, investigacion, citacion (u orden similar) o litigio respecto del Prestatario o
respecto de las transacciones contempladas o financiadas conforme a este Contrato; ---------=----

(d) la falta de pago por parte del Prestatario de cualquier monto adeudado conforme al
Documento Financiero a la fecha de vencimiento o en la divisa relevante;--------=-=-=-ceceememmemama-

(e) la financiacién o la coordinacion de la financiacién, su participacién en un Préstamo solicitado
por el Prestatario en una Solicitud de Utilizacién, pero no realizada debido a la ejecucion de una
0 mas de las disposiciones de este Contrato (diferentes al motivo de incumplimiento o negligencia
por parte del Prestatario); -=---=--sssme e m s

(f) un préstamo (o parte de un Préstamo) que no se paga de manera anticipada conforme al aviso
de pago anticipado cursado por el Prestatario; ----===========ssmmmmommmeeeooe oo

(g) investigacién de cualquier evento que considere de manera razonable que se trata de un
Incumplimiento; sin embargo, el Prestatario solo estara obligado a indemnizar al Prestamista si
dicho evento deriva en un evento de Incumplimiento; -=---=======ss-=ssemmemmomemeiem oo
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(h) actuar en funcién de un aviso, solicitud o instruccién que se considere razonablemente que
sea genuina, correcta y autorizada de manera apropiada; 0--------=-=--==--mmmmmmsosmsene e

(i) que indique a los abogados, contadores, asesores fiscales, tasadores, asesores financieros o
cualquier otro asesor profesional o experto permitido conforme a este Contrato. ---------======-=--

15.3 Documentacion de indemnizaciones ---------==-==mmmmmmmmmm oo oo e e

Independientemente de cualquier disposicién en contrario incluida en este Contrato o en otro
lugar, cada una de las partes acuerda que intentara obtener de la otra parte los dafos y perjuicios
documentados de manera adecuada que en realidad ha sufrido.------------==-==-sscommmmramamncnaaneae

16. COSTOS Y GASTOS ------mmmmmmmmm s oo e e e oo
16.1 Gastos de la transacCiOn ---------=--=m=ms oo oo e oo

El Prestatario debera, dentro de los quince (15) Dias Habiles del pedido, pagar al Prestamista el
monto de todos los costos y gastos (incluso honorarios legales) hasta un monto maximo total de
US$200.000 razonablemente incurridos y documentados por el Prestamista (o su Delegado) en
relacién con la negociacidn, preparacidn, impresién, ejecucion, sindicacion y perfeccionamiento
de este Contrato y cualquier otro documento al que se hace referencia en este Contrato. ----------

16.2 Costos derivados de la modificacion -=---=-==-- = mmmmmms s

Si (a) el Prestatario solicita una modificacidn, renuncia o consentimiento relacionado con este
Contrato o (b) se ejecutan otros Documentos Financieros después de la fecha de este Contrato, o
(c) se necesita una modificacion conforme a la Clausula 23.8 (Cambio de divisa), el Prestatario
deber4, dentro de los quince (15) Dias Habiles del pedido, reembolsar al Prestamista por el monto
de la totalidad de costos y gastos (incluso honorarios legales) incurridos de manera razonable
por el Prestamista (o su Delegado) en la respuesta, la evaluacion, la negociacion o el cumplimiento
con dicho pedido ¥ requisSitos.m-=-m=mmmmmmm e e e

16.3 Aplicacion y gastos de CONServaCiON --=----=-===-nmmmmmmmm o oo oo

El Prestatario deberd, dentro de los quince (15) Dias Habiles del pedido, pagar al Prestamista el
monto de todos los costos y gastos (incluso los honorarios legales) razonablemente incurridos y
documentados por el Prestamista en relacion con la ejecucién o la conservacion de los derechos
emanados de un Documento Financiero y los procedimientos iniciados por el Prestamista o en
contra de este como consecuencia de la suscripciéon del Documento Financiero o la aplicacién de
dichos derechos. ~=--=-=-mmm s e

SECCION 7 e e oo o e oo nanae

DECLARACIONES, COMPROMISOS Y EVENTOS DE INCUMPLIMIENTO ------sxexenssucearanennencecs
17, DECLARACIONES <-ssesnssomnassnsnmsunssmsassionssstasas o smi s deimmmom s i e s e s dem e mmmene

El Prestatario efectia las declaraciones y ofrece las garantias establecidas en la Clausula 17 al
Prestamista a la fecha del presente Contrato. -------==-====mmmmmmmmmmm s

17.1 Estado ---- SRR SSSE S RS 8

(a) Se trata de un ministerio del gobierno de Argentina y es legalmente competente para realizar
las transacciones contempladas por los Documentos Financieros en nombre del Estado. ----------

(b) No es una FATCA, FFI o Sujeto Obligado al Pago de Impuestos Estadounidenses, --------=-------

34 | F-2019-04438262-APN-SSRFI#MHA

Pagina 119 de 153



(c) El Estado es un estado S0Deran. ---==-=-=-m s s o o e e
17.2 Obligaciones VinCUlantes - === mmmnmm oo o e

Conforme alos principios generales de la ley que limita las obligaciones a las que especificamente
se hacen referencia en la opinién legal presentada conforme a la Clausula 4 (Condiciones de
Utilizacién), las obligaciones expresadas que se asumen en este Documento Financiero son
legales, validas, vinculantes y 0ponibles. === - mmom e oo

17.3 Cumplimiento de leyes ==-=cmnmemememm e e
Cumple con todas las leyes aplicables. === mmmmmmm e
17.4 Ausencia de conflicto con otras obligaciones----------=--=msmmmm s

El cumplimiento de las transacciones contempladas por el presente Documento Financiero no
entra ni entrard en conflicto COM: ===== = e s eeee

(a) ninguna ley ni reglamento aplicable @ eStos; -=-=-==--===-=mr s mm e e

(b) ningtin instrumento o contrato vinculante para este 0 sus activos, ---=---=====-=====-=-mmseemuoo-

17.5 Facultades y autoridad ---------=-=-=-===mmsmmmmmcmm oo e T

(a) Tiene plena facultad para suscribir, ejecutar y otorgar Documentos Financieros y ha tomado
todas las medidas necesarias para autoridad dichos actos en relaciéon con el presente y las
transacciones contempladas en dichos Documentos Financieros, -----=----=---=-sesmmmmamemcmcncnen

(b) No se superaran los limites de los poderes como resultado del préstamo contemplado en los
Documentos FINancieros. —-----------—mmm-mrmme e e re o e se e e et e n e m e s s e e e

17.6 Validez y admisibilidad de la evidencia -=--====-===-semmmmm e
Todas las Autorizaciones y otros actos, condiciones o elementos necesarios o deseados: ----------

(a) para permitir a las Partes suscribir legalmente estos Documentos Financieros, ejercer sus
derechos y cumplir con las obligaciones; =-=-=-========mmmmm oo

(b) hacer de los Documentos Financieros de los cuales es parte un elemento admisible en el
Estado; y deben estar plenamente vigentes. ---------snsn e m s oo

17.7 Ley aplicable y cumplimi@nto ==============mmsmnmm e e e

(a) La eleccion de la ley aplicable para cada uno de los Documentos Financieros se reconocera y
aplicara en el Estado.- - e mmmemmmmmmmmmeeeeesesemeeememememmnmes

(b) Cualquier laudo arbitral derivado de la Clausula 32.1 (Arbitraje) o cualquier otra disposicion
equivalente en cualquier otro Documento Financiero se reconocera y se aplicara en el Estado
conforme ala Convencidn de las Naciones Unidas sobre el Reconocimiento y la Ejecucidn de los
Laudos Arbitrales Extranjeros.-———-—r-r=-—r=r=m—mresmrreremore e e s e s e e e

17.8 Sin deducciones 0 reteNCIONES —= === mmmmm o e e e

Conforme a la legislacion del Estado, no es necesario deducir ni retener ningin monto en
concepto de Impuestos por ningin pago efectuado conforme al presente Documento Financiero.

17.9 Aranceles de presentacion e impuesto a 10s sellos ====-========smemmmmmmmmn ool
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No es necesario conforme a las leyes del estado presentar, registrar o inscribir los Documentos
Financieros ante ningn tribunal u otra Autoridad en el Estado o pagar impuesto sobre sellos,
registro o similar o en relacion con los Documentos Financieros o las transacciones contempladas
por los Documentos FiNanCieros. === ==-smmn e m o o e e e

17.10 INCUMPIIMIENTO == =mmmmm e e e e e e e

(a) Ningun Evento de Incumplimiento continuara ni se espera razonablemente que derive de la
Ut ZaC N, == mm o e e e e oo e e e

(b) Ninguin evento o circunstancia pendiente que constituya (o constituiria respecto de la
notificacién, el paso del tiempo o de otro modo) un evento de incumplimiento conforme a
cualquier tratado, obligacion, acuerdo o instrumento suscrito después del 6 de enero de 2002,
que fuera vinculante para Argentina. -=---=-=-==c=seeememmmm e e

(c) Ningun otro evento o circunstancia pendiente que constituya un evento de incumplimiento
conforme a cualquier otro tratado, acuerdo o instrumento vinculante sobre este, el Estado o una
Entidad Publica Material o sobre sus activos, del Estado o de la Entidad Publica Material estara
sujeto a lo que podria constituir un Efecto Adverso Material.------=-==========smmrmmmmee e eeeeee

17.11 Ausencia de informacion que conduce a error --------=-=-====-mmm s s

(a) Toda la informacién suministrada por este, el Estado o una Entidad Publica es verdadera,
completa y correcta en todo aspecto a la fecha en que se suministré y no conduce a error de
ninguna manera.

(b) No se ha omitido ninguna parte material de la informaciéon proporcionada y no se ha
suministrado ni retenido informacién que derive en informacion falsa o errénea proporcionada
por el Prestatario o en nombre de este. -- e s

17.12 Categoria Pari Passtlo-----mm-mmmmmm oo oo e e e

Las obligaciones del Prestatario conforme a los Documentos Financieros son directas,
incondicionales, no garantizadas y no subordinadas del Prestatario y se ubican al menos pari
passu con los reclamos de los acreedores no subordinados, no garantizados, presentes y futuros,
respecto de la Deuda Publica Externa en Situacion de Pago Normal. ------=---=-=-mommmmmmmmammamaaaas

17.13 Sin procesos pendientes 0 probables =--=c-seeeeceecmeeemecneenenenennee e

Ningtn litigio, arbitraje o procedimiento administrativo ante cualquier tribunal, cuerpo arbitral
0 agencia el cual, si se obtuviera una determinacién adversa, podria tener un Efecto Adverso
Material (a leal saber y entender después de la debida consulta) que hubiera comenzado o
pudiera comenzar contra este 0 el Estado.----------=-smmmmmmmm s

17.14 Firmas autorizadas e o e e

Cualquier persona especificada como signatario autorizado del Prestatario conforme al Anexo 1
(Condiciones Precedentes) o el parrafo(d) de la Clausula 18.5 (Informacién: varios) esta
autorizada a firmar Solicitudes de Utilizacién (solo en el caso del Prestatario) y otras
notificaciones en su nombre.

17.15 Deuda SODberana -=-=-=-smsmmmm o e e e e e

Cualquier obligacion de pago del Prestatario conforme a los Documentos Financieros sera tratada
como deuda soberana de Argentina. Se supone plena fe y crédito de Argentina respecto del pago
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exacto y puntual por parte del Prestatario de todos los montos derivados de los Documentos
FINANCIer0S, —mm e e e

17.16 Ausencia de Inmunidad----====== === mmm oo e e

El Prestatario no estd facultado a invocar ningtin derecho de inmunidad (soberano o de otro
modo) respecto de si o sus activos diferentes a los Activos Publicos en una accién adoptada en su
contra ante la jurisdicciéon de tribunales, litigios, ejecucién de sentencia, embargo antes de
sentencia o en ayuda de ejecucién de sentencia, compensacién o cualquier otro proceso legal
relacionado con las obligaciones de los Documentos Financieros de los cuales es parte,------------

17.17 Actos privados ¥ COmerciales --=-==-====mmmmm e

El Prestatario reconoce y acepta de manera irrevocable que los Documentos Financieros y
contratos suscritos en relacion con los Documentos Financieros (incluso apéndices, cronogramas
y anexos) y el cumplimiento o la falta de cumplimiento de las obligaciones de los Documentos
Financieros son comerciales en lugar de actos soberanos o de gobierno, que se llevan a cabo para
fines comerciales. ----===«mmmmem e s

17.18 Garantia------------ L e e S s e e

No existen garantias sobre los ingresos o activos presentes o futuros del Estado o la Entidad
Pablica Material diferentes a las permitidas en la Clausula 19.4 (Promesa Negativa) de este
8 e L

17.19 ANti-COITUPCION === e e

El Prestatario, el Estado y cada Entidad Publica Material cumplen con las leyes de anti corrupcion
aplicables y han aplicado y mantenido politicas y procedimientos disefiados para promover y
lograr el cumplimiento de dichas leyes anti-COrrupCion.---------=-xe=essxmmmmemmamemm e

17.20 Sanciones------ T e

(a) Ni el Prestatario, el Estado o cualquier Entidad Piiblica Material son en la actualidad un
objetivo designado ni estan sujetos a SANCIONES. ============mmmmmmmmmmmeeee oo

(b) Ni el director, funcionario o agente del Prestatario o el Estado, quienes han estado
involucrados en la negociacién y ejecucion de este Contrato, son en la actualidad un objetivo
designado ni estan Sujetos a SANCIONES. =«=======nmmmmmmmmmmc oo

B B L R
(a) El Estado es miembro de buena reputacion y elegible para utilizar los recursos del FMI, ------

(b) Los Documentos Financieros no incumplen ni entran en conflicto con ninguna ley, reglamento,
directiva, restriccion o requisito del FMI aplicables al Prestatario o el Estad0.------========--nnzzee-

17.22 Banco Mundial------ A e R S e s e

(a) El Estado es miembro de buena reputacién del Banco Mundial (incluso el Banco Internacional
de Reconstruccion y Desarrollo). ------=-====mmmm e

(b) No sabe ni cree que el incumplimiento de los Documentos Financieros podria entrar en
conflicto con las leyes, los reglamentos, las directivas, las restricciones o los requisitos del Banco
Mundial (incluso e Banco Internacional de Reconstruccién y Desarrollo) que se aplican al
Prestatario 0 al el EStado. --------m=smmm e m e s
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17.23 Poderes del Banco Central -----------mmmmmmm e oo o e o e

El Banco Central actiia como banco central y autoridad monetaria del Estado y esta facultado a
poseer, tratar y autorizar la transferencia al exterior de oro y divisa extranjera de manera
independiente y bajo su responsabilidad y es el tenedor y administrador de las reservas de oro y
divisa extranjera, cuyo propietario beneficiario es el Estado.

17.24 Reglas de obtencion publica --=-=-=-==ecememoemmmmm e e

Se ha cumplido con todas las reglas de obtencion publica del Estado aplicable al ingreso del
Prestatario y el ejercicio de los derechos y el cumplimiento de las obligaciones conforme a los
Documentos Financieros del cual es parte o se han renunciado de manera irrevocable e
incondicional por las Autoridades relevantes en el Estado. -------===-====emmmmmmmmmmm oo

17.25 Presupuesto -------m-mmmmmmm oo s e e e e e

El Prestatario ha dispuesto una provisidn en la Ley de Presupuesto 2018 (Ley N.2 27.431) yenla
Decision Administrativa N.2 604/2018 para todos los montos adeudados o que se adeudaran al
Prestamista conforme a los Documentos Financieros y las leyes del Estado no imponen restriccion
alguna sobre la capacidad del Prestatario de cumplir con sus obligaciones de pago.-----------------

17.26 Sin OMiSIONES === == mmm e s e

Ninguna de las declaraciones y garantias incluidos en las Clausulas 17.1 (Estado) hasta 17.25
(Presupuesto) omiten algiin asunto donde la omisién hace que dicha declaracién y garantia
CONAUZCAN @ EITOT, = ==mmmm o m o e e o e e e e e oo

17.27 RePOEICION == mmmm o m o oo oo e o e e

Las Declaraciones Repetidas se consideran efectuadas en referencia a los hechos y las
circunstancias existentes a la fecha de dicha Solicitud de Utilizacién y el primer dia de cada
Periodo de [Nterés. —-mmmmmmmemm s oo e

18. COMPROMISOS RELACIONADOS CON LA INFORMACION -----snsnmmmemmmameemmemnemeaneceannacs

Los compromisos de esta Clausula 18 se mantendran vigentes a partir de la fecha del presente
Contrato en tanto y en cuanto se adeude algiin monto conforme a los Documentos Financieros o
quede algliin ComMpromiso Vigente, —---m--mnmmmm oo o e e

18.1 Informacidn financiera -==--=====meme e e e e e

El Prestatario entregara al Prestamista en una forma razonablemente aceptable a este y lo antes
posible y, en cualquier Cas0: ----=-===mmmm s e

(a) dentro de ciento veinte (120) dias después del final de cada afio calendario, el formulario
anual 18(k), el formulario informativo y cualquier otro formulario 18(k) o un equivalente que
pudiera emitir la Comisién de Valores de Estados Unidos cuando lo considere oportuno; --=------

(b) si el Prestatario ya no debe presentar un formulario 18(k) o su equivalente ante la Comision
de Valores de Estados Unidos, suministrard de inmediato al Prestamista la informacion
relacionada con las operaciones y el estado financiero del Prestatario y el Estado segin lo
soliciten razonablemente el Prestamista 0 Sinosure; --------=--=-====s-mmommmmmmmm e

(c) El Prestatario notificara de inmediato (y, en cualquier caso, dentro de los diez Dias Habiles) al
Prestamista después de tener conocimiento de un litigio, reclamo, investigacion, arbitraje, otro

38 |F-2019-04438262-APN-SSRFI#MHA

Pagina 123 de 153



procedimiento o controversia pendiente o bien, segiin su conocimiento, esta pendiente, involucra
o afecta al Prestatario 0 el Estado 1a cual: -------=m--mmmmm s e

(i) pudiera dar origen a la aplicacién de una Garantia sobre cualquiera de sus propiedades; o ----
(ii) se pudiera esperar razonablemente que genere un Evento Adverso Material.--------=-=-=-------
(d) de inmediato, todos los documentos que el Prestatario envie a sus acreedores en general.----
18.2 Informacion para el FMI-----ocmme s oo e e

El Prestatario entregard el Prestamista toda la informaciéon publica proporcionada por el
Prestatario al FMI dentro de los sesenta (60) dias después de la solicitud por parte del Prestamista.

18.3 Presupuesto anual «-----=se-sesceeseeemmemsmac e n e snen s e s se e am s s e e s s e ne e e n e
El Prestatario entregara al Prestamista lo antes posible y, en cualquier caso: -------=---=====-=-------

(a)dentro de treinta (30) dias después de la presentacion del presupuesto anual después de la
fecha de este Contrato, la informacién en detalle razonable de dicho presupuesto anual; y

(b)dentro de treinta (30) dias después de la presentacion del presupuesto anual del Estado
después de la fecha de este Contrato, la evidencia que indique que se han realizado previsiones
de todos los montos adeudados o que seran exigibles para el Prestamista conforme al Documento
Financiero durante el siguiente ejercicio fiscal, en dicho presupuesto anual. -------=-=-=ssznneeeeeen

18.4 Proceso ------------- m e e e e e s e s s e

Dentro de los treinta (30) Dias Habiles de la solicitud del Prestamista, el Prestatario suministrara
al Prestamista el informe trimestral presentado ante el Congreso de Argentina conforme al
Articulo 42 de la Ley N.2 27.198 relacionado con el litigio o el procedimiento de arbitraje actual o
pendiente contra este (en tanto y en cuanto el Prestatario no proporcione ninguna informacion
confidencial o protegida por ningun privilegio y, por lo tanto, no se pueda divulgar). ---------------

18.5 Informacion: Varios ---=---mmemmm s e e o e

El Prestatario entregara al Prestamista:----- S e

(a) de inmediato apenas recibe informacién sobre el cambio de calificacion crediticia del Estado
proporcionado por una Agencia Calificadora;---------=-=--=m-mmmm oo

(b) cuando corresponda y a pedido del Prestamista, cualquier otra informacion financiera,
estadistica y general sobre el Prestatario, el Estado o una Entidad Ptblica que pudiera necesitar
el Prestamista de manera razonable, incluso, sin limitacion, las proyecciones de los elementos a
los que se refiere la Clausula 18.1 (Informacién financiera), o la Clausula 18.4 (Presupuesto
AU} Y oo oo

(c) de inmediato, informar cualquier cambio producido con los signatarios autorizados del
Prestatario, acompanado por las firmas de nuevos signatarios autorizados, --------==-=-===-====ccccox

18.6 Aviso de inCUMpPHMIENLO =---mmmmnmmm e o e e

(a) El Prestatario informara al Prestamista de cualquier Incumplimiento (y los pasos, si hubiera,
adoptados para solucionarlo) de inmediato al tener conocimiento de la ocurrencia. ----------------

(b) A pedido del Prestamista, el Prestatario entregara un certificado firmado por los signatarios
autorizados en su representacion donde se certifique que no persiste el Incumplimiento (o si
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persiste, se especifica el Incumplimiento y las medidas que se han adoptado, si hubiera, para
SOIUCIONATIO ). - eeee

18.7 Verificaciones relacionadas con el principio "conozca a su cliente" =-------=-semmmmmmeeeemmmmnnzns

El Prestatario suministrard, a pedido del Prestamista, dicha documentacién y otra evidencia
solicitada de manera razonable por el Prestamista para que este y cualquier otro posible nuevo
Prestamista realicen actividades de "conozca a su cliente" u otros procedimientos similares
conforme a las leyes o los reglamentos aplicables, -==sesesececmccomsecmammconmmn e ammens s cnnnss

18.8 Cronograma de Desembolso --=-==cmsmmmm e

(a) El Prestatario entregard al Prestamista un Cronograma de Desembolso como condicién
precedente de Utilizacién conforme al parrafo 1(e) del Anexo 1 (Condiciones Precedentes).------

(b) Si en cualquier momento fuera necesario realizar revisiones al Cronograma de Desembolso
actual para reflejar de manera precisa los requisitos de financiacién del Prestatario, el Prestatario
debera preparar de inmediato un Cronograma de Desembolso revisado para reflejar de manera
precisa dicho cambio de los requisitos de financiamiento del Prestatario y debera entregar dicho
Cronograma de Desembolso al Prestamista, =-------====eeesceenmmmeom e eeeeeeeeceeee

19 COMPROMISDS GENERALES coomsovessspamismmsssiusianssmrmmmmnmsnomsenasmmnmmmsnmansm s mammssesmaes

Los compromisos de esta Clausula 19 se mantendran vigentes a partir de la fecha del presente
Contrato en tanto y en cuanto se adeude algtin monto conforme a los Documentos Financieros o
quede algiin Compromiso vigente, =--=--=--=--emsauzemzv e

19.1 Autorizaciones ---------=-==cemmmmmcm oo e
Bl P St A A0 B E A co e me s m s e i i i e R e e e
(a) obtener, cumplir y hacer todo lo necesario por mantener la plena vigencia y ------------==-------

(b) suministrar copias certificadas al Prestamista de todas las Autorizaciones necesarias para
permitirle cumplir con sus obligaciones conforme a los Documentos Financieros y garantizar la
legalidad, validez, aplicabilidad o admisibilidad de la evidencia en el Estado de cualquier
Documento FinanCiero. -==---=«ee e m oo ee

19.2 Cumplimiento de leyes -----s-mmnmmmmme e

El Prestatario cumplird con la totalidad de leyes a las que pudiera estar sujeto si la falta de
cumplimiento afectaria su capacidad de cumplimiento de las obligaciones en virtud de los
Documentos FINanCIeros. ======s=emmmmmm oo

19.3 Categoria Pari passu -==--=-ccnmmes e e

El Prestatario garantizara que las obligaciones conforme a los Documentos Financieros son y
seguiran siendo directas, incondicionales, no garantizadas y no subordinadas y se ubican al
menos pari passu con sus otros acreedores no subordinados, no garantizados, presentes y futuros,
respecto de la Deuda Publica Externa en Situacion de Pago Normal, ----=---====-===-=seeceeecococeoo.

19.4 Promesa negativa --------ceemmm e

(a) El Prestatario no debera (y garantizara que ni el Estado ni una Entidad Ptblica Material) crear
0 permitir la existencia de ninguna Garantia por encima de los ingresos o activos para garantizar
su Deuda Externa o la Deuda Externa Puiblica de cualquier Entidad Pablica Material a menos que
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la Linea de Crédito tenga una garantia equivalente o proporcional o tuviera el beneficio de una
seguridad, garantia, indemnidad o cualquier otro acuerdo aprobado por el Prestamista.
Independientemente de lo anterior, el Estado podra permitir lo Siguiente:-----=-«-s=msmsmmmemeeea

(i) cualquier Garantia sobre los bienes para garantizar la Deuda Externa Publica si dicha Deuda
Externa Publica se asumié para financiar la adquisicion de dicho bien por parte del Estado y
cualquier renovacién o extensién de dicha garantia real en tanto y en cuanto se limite a la
propiedad original cubierta por la garantia real que garantice la renovacién o extensién del
financiamiento garantizado original; ===--==-s=sssencnoooieeee e

(ii) cualquier Garantia sobre un bien derivado por ley (o conforme a un acuerdo que determine
una Garantia equivalente a otra que hubiera existido en la ley relevante) en relacién con la Deuda
Externa Publica, incluso sin limitacién, cualquier derecho de compensacién de depdsitos ala vista
0 a plazo con instituciones financieras o gravamenes de bancos respecto de cualquier bien
mantenido por instituciones financieras (en cada caso, depositados o proporcionados a dichas
instituciones financieras en el curso ordinario de las actividades del depositante); --------cneenmen

(iii) cualquier Garantia existente sobre dicha propiedad al momento de la adquisicién para
garantizar la Deuda Externa Publica y cualquier renovacién o prorroga de dicha Garantia que se
limite a la propiedad cubierta originalmente y que garantice la renovacién o prorroga de la
financiacién original;

(iv) cualquier Garantia creada en conexion con las transacciones contempladas por el Plan de
Financiamiento de 1992 de la Republica Argentina de fecha 23 de junio de 1992 enviado a la
comunidad bancaria internacional con la comunicacién de fecha 23 de junio de 1992 del
Ministerio de Economia de Argentina (el "Plan de Financiamiento de 1992") y la documentacion
de implementacién relacionada, incluso cualquier garantia para garantizar obligaciones de los
titulos con garantia emitidos conforme al plan de financiamiento de 1992 ("Bonos ala Pary con
Descuento de 1992") y cualquier otro titulo que garantice la deuda pendiente a la fecha en la
medida que fuera necesaria una garantia equivalente y proporcional con los Bonos a la Par y con
Descuento de 1992; --------memmmmeeneee e e e

(v) cualquier Garantia existente a la fecha de este Contrato, en tanto y en cuanto el monto de
capital garantizado por la Garantia no aumente después de la fecha de este CONtrato; --------------

(vi) cualquier Garantia que garantice la Deuda Externa Publica constituida al momento de la
entrega o cancelacion de cualquier Bono a la Par y con Descuento de 1992 o el monto de capital
de cualquier deuda pendiente al 23 de junio de 1992, en cada caso, en la medida que dicha
Garantia fuera constituida para garantizar la Deuda Externa Publica sobre una base comparable
alos Bonos:ala Par v con DeSCUSHIEE (6 1992; =-«sesrnasansnnnsnsuenssnsnemisnsassssnsnssosmamssssisssasis

(vii) cualquier Garantia sobre cualquiera de los Bonos a la Par y con Descuento; y --------=-=-==----

(viii) cualquier Garantia sobre la Deuda Externa Publica incurrida para financiar el costo de la
adquisicién en forma total o parcial del costo de la adquisicién, la construccién o el desarrollo del
proyecto, en tanto y en cuanto (a) los tenedores de dicha Deuda Externa Publica acordaron
expresamente limitar su recurso a los activos y los ingresos del proyecto como fuente de
devolucién de dicha Deuda Externa Publica y (b) los bienes sobre los cuales se otorgan dicha
Garantia constan tinicamente de dichos activos e ingresos. --------=====-s-ensemsemmmmmeeeemmmmeeceamea-

(b) El parrafo (a) anterior no se aplica a: ==========mmmmmmmmm e
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(i) cualquier Garantia incluida en el Anexo 3 (Garantia Existente) salvo en la medida que el monto
de capital garantizado por dicha Garantia supere la cantidad indicada en dicho Anexo; ------------

(ii) cualquier Garantia derivada del curso de las transacciones bancarias comerciales ordinarias
(incluso, por ejemplo, margen, garantia u otros requisitos similares respecto de transacciones con
metales preciosos, swaps u otras transacciones derivadas) o conforme a los términos bancarios
estandar; -------=-ssemmmm e e

(iii) cualquier gravamen derivado por ley en tanto y en cuanto la deuda garantizada se abone al
vencimiento o se oponga de buena fe mediante procedimientos apropiados y aprovisionamiento
AadeCUAdO; O —m-mmmmm e e eeeaae

(iv) cualquier Garantia constituida conforme a cualquier Documento Financiero. ---------=---------

19.5 Reestructuracion de la deuda e e e e e FE PO RE R PP e

En ninglin caso el Prestatario llevara o acordara presentar las obligaciones derivadas de los
Documentos Financieros ante el Club de Paris para restructuracion o un plan de reduccion de
deuda del FMI, el Banco Mundial o cualquier otra institucién financiera internacional multilateral
de la cual fuera parte el Estado o el Gobierno de la RPC sin previo consentimiento escrito del
PrestamiSta, = mm oo

19.6 ANti-COrTUPCION === e e

(a) El Prestatario no utilizara de manera directa o indirecta, el producido de la Linea de Crédito
para cualquier finalidad en contra de la Ley de Sobornos del 2010, la Ley de Practicas Corruptas
en el Extranjero de 1977 o cualquier otra legislacion similar en Argentina, la RPC y en otras
jurisdicciones aplicables. ---=-==mmmmmm e

(b) El Prestatario (y se asegurara que el Estad0): ----=-============me e

(i) llevara adelante sus actividades y operaciones conforme a las leyes anticorrupcién aplicables;

(ii) mantendra las politicas y los procedimientos disefiados para promover y cumplir con estas
L@y @S, e e e

19.7 Sanciones --------=-===-mcmermeecnmmeenenenenan R

El Prestamista no utilizara, de manera directa o indirecta, el producido de la Linea de Crédito (ni
prestarad, contribuira ni pondra a disposicion dicho producido a ninguna persona);------=-==-=-=---

(a) para financiar o facilitar las actividades o los negocios relacionados (ni pondra los fondos a
disposicién o en beneficio de) cualquier persona que fuera un objetivo designado o que fuera
objeto de las Sanciones; 0 Bien === -esem o m oo

(b) de cualquier manera o para cualquier finalidad: ---========= === m s
(i) prohibido por las SanCioNes: === emmmm e

(A) aplicable al Prestatario, el Estado, una Entidad Publica o cualquier Parte o cualquiera de las
Filiales; 0 Diem =-m--mmmmm e e

(B) conforme a la ley aplicable, cualquier Documento Financiero o -----============ssmcmmmememeoons
(ii) que pudiera generar una violacion de las Sanciones aplicable al Prestatario, el Estado, una

Entidad Publica o cualquier Parte o cualquiera de las Filiales.------=-=seemmmmmmmmcceeeceeeee o
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19.8 Mantener cobertura de la calificacion crediticia------=-=========mssmmmmmmm e

El Prestatario hara todo lo posible en todo momento para que este y el Estado mantengan una
calificacion crediticia adecuada para sus obligaciones de deuda mejoradas sin crédito y no
garantizadas a largo plazo con al menos dos Agencias de Calificacion.-----------==-=cemmmmmsmcnnacnenns

19.9 Compromiso de divisa extranjera e e

El Prestatario mantendra que en todo momento ha obtenido (si corresponde) las Autorizaciones
de Divisa Extranjera en la forma y la sustancia satisfactoria para el Prestamista. -------------=--=---

20, BVENTOS DE INCUMPLIMIBNTO wsussssssssssusma sssussuussisissss busiasiosonisssshsesmssisnss sianamansonn

Cada uno de los eventos o circunstancias establecidas en las siguientes sub clausulas de esta
Clausula 20 (diferentes a la Clausula 20.25 (Aceleracién)) es un Evento de Incumplimiento. ------

20.1 Falta de pago ------=--=mmmmmmm oo e e e e

El Prestatario no paga a la fecha de vencimiento ningtin monto adeudado conforme al Documento
Financiero en el lugar y la divisa expresada a pagar, @ IMenos que: --------=-=========sssssmmmemconocooe

(2) la falta de pago derivara de: -=-==-=-==mmmmmmm e

(1) error técnico 0 adminIStrativo; 0 ==s=s=sssseeseesammmme e oo oo oo

(ii) Evento de Alteracion y -------------=-------- e
(b) el pago se realiza dentro de los cinco (5) Dias Habiles de la fecha de vencimiento. --------------
20.2 Contrato ComerCial --=-=-m s mmmmm e e e

(a) El Propietario del Proyecto no cumple debidamente con sus obligaciones del Contrato
Comercial.

(b) Sin el permiso previo por escrito del Prestamista, el Propietario del proyecto se abstendra de:

(i) realizar, permitir, acordar realizar una modificacién, un cambio o una modificacion al Contrato
COMETCIAl; =-mmmm oo oo e oo

(ii) ceder, suspender, resolver o rescindir, o aceptar la cesion, suspension, resolucion o rescision
del Contrato COMErcial; 0 -=-=-=-=c=scesasmcacecmomcmmacacaononsnenonsmnmnmn o mms e msmacmssa e e e e nmnmn

(iii) ejercer los privilegios legales para cambiar unilateralmente los términos del Contrato
Comercial.

(c) El Propietario del Proyecto no procura ni el Prestatario procura que el Propietario del
Proyecto tome todas las medidas comercialmente razonables para mantener y aplicar sus
derechos materiales conforme al Contrato Comercial. -=============mmmmmmm oo

20.3 P6liza de SInOSUIe ==-----mmm s oo oo e e e oo
(a) El Prestatario toma cualquier medida o no toma medidas, que pudieran: ---------=-=--------=----

(i) permitir la restriccion, revocacion, anulacion o rescision de la Péliza de Sinosure conforme a
sus términos; o ----- O S Y-y

(i) generar una exclusién o defensa de pago aplicable a una pérdida asegurada conforme a la
Pdliza de Sinosure. ==s=r=remmrmrarrcm e oo e oo oo cnees
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(b) Si el Prestamista notifica al Prestatario que ha presentado o tiene intencion de presentar un
reclamo de pago conforme a la Péliza de Sinosure y el Prestatario omite tomar las siguientes
medidas:

(i) hacer todo lo posible por colaborar en la presentacion de cualquier reclamo de compensacion,
indemnidad o reembols0; ------=------mreermcmrem e e e e oo

(ii) hacer todo lo posible por cooperar de buena fe con el Prestamista y Sinosure respecto de
cualquier verificacién de reclamo, elegibilidad o cantidad de dicha persona (incluso sin limitacién
proporcionar evidencia, documentacidn, informacién, certificados y otras formas de prueba
solicitadas de manera razonable y relacionadas); 0----------=--==-=m==mmmmmm oo

(iii) cumplir de inmediato con dichas acciones o ejecutar dichos documentos que el Prestamista
pudiera especificar de manera razonable para transmitir los derechos e intereses del Prestamista
sobre cualquier Documento Financiero 0 SiN0SUIre.----=-=-=-=--s-ssmmmmmm e

20.4 Presupuesto anual —=-----memm e o e e e

No se ha cumplido con alguno de los requisitos de la Clausula 18.3 (Presupuesto Anual),----------

20.5 Otras 0bligaciones=---==========smmsmemmemn et

(a) El Prestatario no cumple con alguna de las disposiciones de los Documentos Financieros
(ademas de aquellas a las que se hace referencia en la Clausula 20.1 (Falta de pago)). --------------

(b) No se producira ningtn evento de Incumplimiento conforme al parrafo (a) anterior si la falta
de pago se puede subsanar y se subsana dentro de los treinta (30) dias después de (i) el
Prestamista cursa aviso al Prestatario y (ii) el Prestatario reconoce la falta de cumplimiento, lo
UE OCUITA ANEES, =mmmmmmmmm e e oo o e oo e e e e e oo

20.6 Declaraciones falsas---------==--mmmmmmmmm e

Cualquier declaracién o enunciacién efectuada o considerada por el Prestatario en los
Documentos Financieros o cualquier aviso u otro documento, certificado o declaracion entregada
por si o en representacion del Prestatario o en virtud del presente Documento Financiero es
incorrecta en cualquier aspecto material o conduce a error al momento de realizarla,--------------

20.7 Incumplimiento Cruzado —==-=======m s m s e

(a) No se paga la Deuda Publica Externa en Situacion de Pago Normal del Prestatario o el Estado
a su vencimiento o no se pagan dentro del periodo de gracia aplicable originalmente.--------------

(b) Cualquier otra situacion de la Deuda Puablica Externa en Situacién de Pago Normal del
Prestatario se declara exigible o se torna exigible antes del vencimiento original como resultado
de un evento de default (descrito anteriormente). ---=-====-=====mm s

(c) En caso de suspensién o cancelacion por parte del acreedor del Prestatario de cualquier
situaciéon de la Deuda Publica Externa en Situacion de Pago Normal del Prestatario como
resultado de un evento de incumplimiento (descrito anteriormente). -----==-==-=-==- === smmsmsmamomnan

(d) Cualquier acreedor del Prestatario del Estado esta facultado para declarar la situacion de la
Deuda Piblica Externa en Situacion de Pago Normal del Prestatario o el Estado que se declara
exigible o se torna exigible antes del vencimiento original como resultado de un evento de
incumplimiento (descrito anteriormente). ------=------mm s
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(e) No se producira ningtin Evento de Incumplimiento conforme a esta Clausula 20.7 si el monto
total de la Deuda Publica Externa en Situacion de Pago Normal o el compromiso de dicha la Deuda
Publica Externa en Situacién de Pago Normal esta comprendido dentro de los parrafos (a) a (d)
anterior es inferior a US$50.000.000 (o su equivalente en otra divisa), --=-===========smsmmmmmmemmmuemn

(f) Se produce un evento de incumplimiento conforme al Contrato de Linea de Crédito de
Belgrano y el Contrato de Linea de Crédito del Proyecto de Represas Condor Cliff y La Barrancosa.

20.8 Proceso del ACre@dor -==-=====m=me e m e e

Toda expropiacion, embargo, secuestro, deterioro o ejecucion efectuada en un proceso judicial
relacionado con la Deuda Publica Externa en Situacién de Pago Normal que afecta uno o mas
activos del Prestatario, el Estado o cualquier Entidad Piiblica Material con un valor minimo total
de US$150.000.000. === mmmm e mm oo e

20.9 MOT@LOTIA === m e o o o e f oo

(a) Se declarara, impondra o aplicara una moratoria de pleno derecho sobre el pago de la Deuda
Piblica Externa en Situacién de Pago Normal del Prestatario, el Estado o una Entidad Publica
Material o si el Prestatario, el Estado o una Entidad Publica dejan de pagar o suspenden los pagos
de dicha Deuda Publica Externa en Situacion de Pago Normal. ---------=-=-sesmmmmmmmommcca e

(b) El Prestatario, el Estado o cualquier Entidad Piiblica Material; ---==========-ssmemmmmmmmeeneee

(i) es incapaz o admite su incapacidad para pagar la Deuda Publica Externa en Situacion de Pago
Normal al venCimiento; -------m-mmmmm oo oo e e

(ii) inicia negociaciones con uno o mas acreedores en miras al reajuste o reprogramacion general
de la Deuda Publica Externa en Situacion de Pago Normal, en forma total o parcial; y/0----=-=-----

(iii) propone o suscribe una composiciéon o cualquier otro arreglo para el beneficio de sus
acreedores respecto de la Deuda Publica Externa en Situacion de Pago Normal en general o de
cualquier clase de acreedor, -=--=====n=nsmcem e

(c) El procedimiento se iniciara respecto del Prestatario, el Estado o cualquier Entidad Piblica
Material conforme a una ley, un reglamento o un procedimiento relacionado con la
reestructuracion o reajuste de la Deuda Piblica Externa en Situacion de Pago Normal en general.

20.10 Procedimientos analogos----------====smmmmmm oo st

Se produce, en relacién con el Prestatario, en cualquier pais o territorio en la jurisdiccion de los
tribunales aplicables, un evento el cual, a opinién razonable del Prestamista, se produce en dicho
pais o territorio o se corresponde o tiene un efecto equivalente o similar a cualquiera de los
mencionados en la Clausula 20.9 (Moratoria). ------ e L P R G e e P

20.11 Legislacion, actos 0 procedimientos-------======smsemsesmmmm e e e

Se promulga legislacion, se presenta una acciéon o procedimiento legal contra una autoridad
judicial, administrativa, gubernamental o cualquier otra Autoridad para evitar o limitar el
desempeinio del Prestatario con sus obligaciones materiales conforme a los Documentos
Financieros o se cuestiona la legalidad, validez o aplicabilidad de los Documentos Financieros de
parte del Prestatario. -=--====sec e

20.12 Nlegalidad -=-=mmmmmm e e e
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(a) Cuando el cumplimiento de alguna de las obligaciones del Documento Financiero se torna
ilicito para el Prestatario. —-------=-=----mmmmmm s oo e e

(b) Cualquier obligacién del Prestatario conforme a los Documentos Financieros o respecto del
Préstamo no dejaran de ser legales, validas, vinculantes o aplicables ----------=-nemeeeomcmmmmecaceeae

(1) MeEdiaNte: - mnmem oo e o

(A) disposicion constitucional, tratado, convencion, reglamento, decreto, ordenanza o politica del
Estado; T TERERREE R~ = % 7~ BT SE

(B) actos del Prestatario, el Estado o cualquier Entidad Piiblica Material; o bien ------=----=-=-------
(C) decision definitiva y no apelable de un tribunal en el Estado; o bien --------=-=-===mseemeeceevoe-

(ii) si el cese afecta individual o acumulado de manera material o adversa afecta los intereses del
Prestamista conforme a los Documentos Financieros; -------===--=====smssmmmmmmmmmmm oo oo

(c) alglin Documento Financiero que haya dejado de estar plenamente vigente, -------=-===-=-------

(d) El Prestatario, el Estado, cualquier Entidad Publica Material autorizado para hacerlo (de
manera individual o en conjunto con 10 anterior): ----------=-=-=mmmmmmmmmm oo

(i) declara que alguno de los Documentos Financieros o un Préstamo es ilegal, no valido, no
vinculante 0 inaplicable; -----=-=-mnmmmmmmm e e

(ii) rechaza o se opone a la legalidad, validez, caracter vinculante o aplicabilidad de los
Documentos Financieros 0 el Préstamo; -=-=--=-===emmmmmm oo oo e

(iii) propone o hace valer una ley o un reglamento o toma alguna medida o inicia un proceso que
pudiera prevenir o limitar al Prestatario en el cumplimiento de sus obligaciones conforme a los
Documentos FINancieros. -=-=---===-=mmmmmmmm s oo e oo e e e

20.13 Rechazo y rescision de 10s contratos ====-rmr--m-mrmrmmmeomcre oo c e cccmccnci e e

El Prestatario rescinde o tiene la intencién de rescindir o repudia o intenta repudiar un
Documento Financiero o demuestra la intencién de rescindir o repudiar un Documento
Financiero, ------------- e e e mam e oo e oo

20.14 Cambio adverso material---==========nememmm oo

Se produce cualquier evento o circunstancia que el Prestamista cree de manera razonable que
puede tener o podria tener un Evento Adverso Material. ------------=-====smsmnmmmm oo

20.15 Incumplimiento con instituciones multilaterales ------=--==-=-=m=mmsmsemmmmoonmnoo oo

Se produce un incumplimiento o evento de incumplimiento (descrito de cualquier manera) del
Prestatario o el Estado respecto de las obligaciones de pago relacionadas con el capital o el interés
adeudado al (a) FMI, (b) el Banco Mundial, (c) el Banco de Desarrollo de América Latina (CAF) o
(d) cualquier otra institucion financiera internacional multilateral.--=-==-========ssssmcmmcmmcocooene

20.16 Lavado de dinero y financiamiento del Terrorismo ---=---=-=-=-=-=s-sesomeemcooomoomnnenaee

(a) El Prestatario, el Estado o cualquier Entidad Publica realiza actividades relacionadas con el
Lavado de Dinero o actia en contra de cualquier ley relacionada con el Lavado de Dinero. --------

46 | F-2019-04438262-APN-SSRFI#MHA

Pagina 131 de 153



(b) El Prestatario, el Estado o cualquier Entidad Piblica se relaciona con el Financiamiento del
Terrorismo. -- mmmmmemmeeseiieas -- e e s

20.17 Relaciones €on Ja RPC - -nmemmmem oo

(a) El Prestatario, el Estado o cualquier otra Entidad Publica Material condena, nacionaliza,
confisca o de cualquier otro modo expropia, asume el control de la totalidad o una parte sustancial
del negocio significativo, propiedades u otros activos o participacion del capital de cualquier
Entidad de la RPC sin compensacién adecuada o justa causa, o inicia una accién o procedimiento
relacionado con lo anterior.

(b) El gobierno de la RPC tiene la intencién o ha anunciado la intencién de cortar los lazos
diplomaticos con el Estado o el gobierno del Estado tiene la intencién o ha anunciado su intencién
de cortar lazos diplomaticos con la RPC. ==--====semmmm e e

= S U

El Estado deja de ser miembro de buena reputacién o se torna elegible para utilizar los recursos
Fol M, weseesecearossims S e

20.19 Banco Mundial-=-========m e

El Estado deja de ser miembro de buena reputacién del Banco Mundial (incluso el Banco
Internacional de Reconstruccion y Desarrollo). ==-===ceeeamm e

20.20 Banco Central----=smsmmm e oo

El Banco Central deja de: -==-==-==smmmmmm s
(a) actuar como banco central y autoridad monetaria del Estado; -----=--=-========ssmsmmmmuemaaaaoas

(b) estar facultado para poseer, tratar y autorizar la transferencia al exterior del oro y las divisas
extranjeras de manera independiente y bajo su propia responsabilidad; o bien --==--=-=--==-=zseoov

(c) ser propietario y administrador de las reservas de oro y divisas extranjeras del Estado. -------
20.21 Autorizacion de Divisa EXtranjera ----------ecee oo

(a) Si fuera necesario conforme a la ley aplicable o un reglamento, la Autorizaciéon de Divisa
Extranjera deja de estar plenamente vigente o se torna ilicito cumplir con las obligaciones de la
Autorizacion de Divisa EXtranjera. -------csec e oo

(b) Si fuera necesario conforme a la ley o un reglamento aplicable, cualquier obligacién u
obligaciones conforme a la Autorizacién de Divisa Extranjera deja de ser legal, valida, vinculante
o aplicable.

20.22 Controles de tipo de cambio 0 divisa------==-==semmmmmm e

Se promulga o se introduce una ley de tipo de cambio que se espera que tenga, en la opinion del
Prestamista y de manera razonable, el efecto de prohibir, limitar o demorar el pago que el
Prestatario debe realizar conforme a los términos de los Documentos Financieros o fuera
sustancialmente perjudicial para los intereses del Prestamista en relacién con cualquiera de los
Documentos FINAnCieros, === =m e s s e e

20.23. Riesgo politico y econémico----- s e i
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Se ha producido un deterioro de la situacién politica o econémica del Estado que hace referencia
a un acto de guerra u hostilidad, invasion, conflicto armado o acto de un enemigo extranjero,
revolucidn, insurreccién o amenaza o con participaciéon del Estado que (en cualquier caso)
pudiera tener un Efecto Adverso Material, =----=-=-=<=-ssecmemmoommeem .

20.24 Falta de cumplimiento de una sentencia del tribunal o laudo arbitral---------==--=-eacaeacaua-

El Prestatario, el Estado o una Entidad Piblica Material no cumple o no paga el monto adeudado
cuando fuera necesario conforme a la sentencia definitiva u orden definitiva dictada en relacién
con un litigio relacionado con la Deuda Publica Externa en Situacién de Pago Normal, que no
queda suspendida ni sujeta a apelacion, dictada por un tribunal o cualquier otro cuerpo arbitral,
en cada caso con la competencia necesaria, ~«=-----=-==--==sssemememmm e

20.25 AceleraciOne=--m-mmmmme e e

En cualquier momento después de la ocurrencia de un Evento de Incumplimiento continuo el
Prestamista podré, previo aviso al Prestatario: ------==-«==-csemsmmomeommm oo

(a) independientemente de los Préstamos pendientes: ------=sssseeecmmeemcmmmemememm e eeeaas

(i) cancelar el Compromiso (y reducirlo a cero), donde dicho Compromiso quedar4 cancelado de
inmediato (y reducido a cero); 0 bien--===«-==smmeme e

(ii) cancelar cualquier parte del Compromiso (y reducir dicho Compromiso de manera acorde) en
virtud del cual se cancele de inmediato la parte relevante (y el Compromiso se reducira de
INMEdIAL0); /0 =nmmmmmrmm e

(b) declarar que la totalidad o una parte de los Préstamos, junto con el interés acumulado, y el
resto de los montos devengados o pendientes de pago conforme a los Documentos Financieros
seran integramente exigibles, mediante los cuales se tornaran inmediatamente exigibles; y/o ---

(c) declarar que los Préstamos en todo o en parte se deberan pagar a pedido y se tornaran
inmediatamente exigibles a pedido del Prestamista; y/0 -----=-===----n=ssemmmseemmm e

(d) ejerceran todos los derechos, los recursos, los poderes o las discreciones incluidas en los
Documentos FINanCIeros. ===«=ssnmmen e

T B -
CAMBIOS DE LAS PARTES ---- e

21. CAMBIOS DE LAS PARTES -+=-----m-mmmmososcs e oo mm et e ammemmemmmmmmmmememememesamamem e mm e e e
21.1 Cesiones del Prestamistas--------=-e e e
Sujeto a esta Clausula 21, el Prestamista (el "Prestamista Existente") podra: --------------==zzzzeme--
(a) ceder los derechos; 0 bien =---c=m--eemm e
(b) transferir por novacion los derechos y las obligaciones, =-------==--==sceceemcemmocemoooee

conforme a los Documentos Financieros a otro banco o institucién financiera con reputacion y
reconocimiento a nivel internacional (el "Nuevo Prestamista"). ----=--=--=-ssmcseemmcermmmcmra e

Si se produce un evento de Incumplimiento, el Prestamista podra ceder o transferir sus derechos
u obligaciones a un banco o institucién financiera, un fideicomiso, fondo u otra entidad sin
limitaciones.
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21.2 Condiciones de la cesion i R S A R S R A R A S R s e

No se requiere consentimiento del Prestatario para una cesion o transferencia del Prestamista
conforme a esta Clausula 21. El Prestatario hara todo lo que le solicite de manera razonable el
Prestamista Existente (incluso suscribir documentos y realizar las modificaciones necesarias de
los Documentos de Financiacién si el Prestamista Existente cede una parte pero no la totalidad
de los derechos y/u obligaciones conforme a los Documentos Financieros u opta por transferir
mediante novacién los derechos y/o las obligaciones derivadas de los Documentos Financieros al
Nuevo Prestamista) para llevar a cabo una cesion o transferencia permitida por esta Clausula 21.

21.3 Garantia de los derechos del Prestamista------=-====-==sszszsmosomommsomososommmonon o on s oo

Ademas de los otros derechos proporcionados por el Prestamista conforme a esta Clausula 21, el
Prestamista podra, sin consultar ni obtener consentimiento del Prestatario, en cualquier
momento cambiar, ceder o constituir una Garantia (mediante un aval o de otro modo) de una
parte o todos los derechos derivados del Documento Financiero para garantizar las obligaciones
del Prestamista incluso, sin limitacién:- e

(a) cualquier cargo, cesion u otra Garantia para garantizar las obligaciones de la reserva federal
0 €] BanCo Central; y -=====-===sssssmmmmssmmmmmmms oo oo oo o s oo noos oo

(b) si el Prestamista es un fondo, un cargo, una cesién o cualquier otra Garantia otorgada a los
tenedores (o fiduciarios o representantes de los tenedores) de las obligaciones debidas o las
garantias emitidas por parte del Prestamista como seguridad de dichas obligaciones o garantias;

sin embargo, ningn cargo, cesién 0 Garantia: -------------==sssssssosmmononsossossss s onnn s

(i) exonerara al Prestamista de sus obligaciones conforme a los Documentos Financieros o
reemplazara al beneficiario del cargo, la cesién o Garantia relevante para el Prestamista como
parte de los Documentas Financieras; 0 Dien sessss-sesssseayssnneonoomsmssmasrrosmenneguiommesintmmmeess

(i) exigiran al Prestatario efectuar pagos sobre el exceso u otorgaran a cualquier persona
derechos mas amplios que aquellos que fuera necesario efectuar u otorgar al Prestamista
conforme a los Documentos Financieros, ------=-==-=-=-===msssssmmmmmomommmmmo o mommnm oo m oo

21.4 Cesioesy transferenciasidel Prestatarig-ssesssessemnromsomamnmsoomomssnssr st sseiomnaas e

El Prestatario no podra ceder ni transferir sus derechos u obligaciones derivadas del Documento
FINANCIEIO, ======== == mmmmmmmm s = s e e e o o o o o o e e e e o oSS SmSSSSCsooooossSsmmmonomoomoono

22, DIVULGACION DE INFORMACION =-cnsnrmmmmemssmmmmmmmnnsssssssmsmnan s mns oo n oo
721 Divitlgacién deinformacifn e smsmunasssanemnnmusnrmmnmmmnemoon tpromarmamnenagisesemt
El Prestamista podra divulgar; ------===-============mmcssocommomsmmasoooooessnosomosmonsnonsoosnnnnn s s

(a) a sus Filiales y sus funcionarios, directores, empleados, asesores profesionales, auditores,
socios y Representantes dicha Informacién Confidencial que el Prestamista considerara
apropiado si la persona a la que se da la Informacion Confidencial conforme a este parrafo (a) se
le informa por escrito sobre la naturaleza confidencial y la Informacién Confidencial podria ser
informacién confidencial relacionada con precios; sin embargo, no habréa ningin requisito de
informacién si el destinatario estd sujeto a obligaciones profesionales para mantener la
confidencialidad de la informacién o debe satisfacer los requisitos de confidencialidad en relacion
con la Informacién Confidencial; ------=========s=mmmsmmmmmmmmmmmcm s mmmocomom oo oo m s
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(b) a cualquier PersoNa; ======---=-====m=mmmsmms s oo s nsn s s s s oo

(i) a quien (o por intermedio de quien) cede o transfiere (o podria ceder o transferir) la totalidad
o algunos de los derechos y/o las obligaciones derivadas de uno o mas Documentos Financieros
y, en cada caso, a todas las Filiales de dicha persona, Representantes y asesores profesionales; --

(ii) a quien (o por intermedio de quien) suscribe (o pudiera suscribir), de manera directa o
indirecta, cualquier sub participacién en relacién o cualquier otra transaccion a la cual los pagos
se efectuaran o por referencia a uno o mas Documentos Financieros y/o Prestatario y/o una o
mas agencias de Préstamo y Filiales, Representantes y asesores profesionales de esa persona;---

(iii) designado por el Prestamista o por una persona a quien se aplica el parrafo (b) (i) o (b) (ii)
anterior para recibir comunicaciones, avisos, informacién o documentos entregados conforme a
los Documentos Financieros en su nombre. bbb e

(iv) que invierte o financia (o podria invertir o financiar), de manera directa o indirecta, cualquier
transaccion a la que se refiere en el parrafo (b)(i) o (b)(ii) anterior;-----=-===-=-===--ssocscosocmooons

(v) cualquier persona a quien un tribunal con competencia territorial o cualquier entidad de
gobierno, banco, Autoridad fiscal o cualquier otra Autoridad normativa o entidad similar, ley o
normativa solicita divulgar informacién relacionada con las reglas de tipo de cambio relevante o
conforme a cualquier ley o reglamento aplicable; ---------=-==s=smnmmmmmmmcmmoon e

(vi)a quien se debe divulgar la informacién en relacion con cualquier litigio, arbitraje,
investigaciones, procedimientos o controversias administrativas; ------=--====-=s=-=s-sccoooossoooooos

(vii) respecto de quien el Prestamista cobra, cede o genera un Garantia (o podria hacerlo)
conforme ala Clausula 21.3 (Garantia de los Derechos del Prestamista); -----==--===-=-==-z-=---cooo-

(viii) que fuera una Parte; 0 bien =----s=--=sssssmmemmmomem oo ns s

(ix) tenga consentimiento del Prestatario;---------- et
en cada caso, dicha Informacién Confidencial que el Prestamista considere apropiada si:----------

(A) en relacién con los parrafos (b)(i), (b)(ii) y (b)(iii) anterior, la persona a quien se ha
proporcionado la Informacién Confidencial ha suscrito un Compromiso de Confidencialidad, a
menos que no hubiera un requisito de Compromiso de Confidencialidad salvo que no exista tal
requisito si el destinatario fuera un asesor profesional y estd sujeto a las obligaciones
profesionales para mantener la confidencialidad de la Informacién Confidencial; ------==-----------

(B) en relacion con el parrafo (b)(iv) anterior, la persona a quien se ha proporcionado la
Informacién Confidencial ha suscrito un Compromiso de Confidencialidad o estuviera obligada
por los requisitos de confidencialidad en relacién con la Informacién Confidencial que recibe y
esté informado de la Informacién Confidencial podria estar relacionada con la informacién de
precios confidencial; ------=-=-===smmmsmmmm oo s oo

(C) en relacién con los parrafos (b)(v), (b)(vi) y (b)(vii) anterior, la persona respecto de la cual se
proporciona la informacién tenga caracter confidencial y que una parte o toda la Informacién
Confidencial pudiera ser informaci6n de precios confidencial, salvo que no hubiera un requisito
de informacion si, en la opinién del Prestamista, no es practicable hacerlo en las circunstancias y

() a cualquier agencia de calificacién (incluso los asesores profesionales) dicha Informacion
Confidencial segin fuera necesario divulgar para permitir a dicha agencia llevar a cabo las
actividades de calificacién normal en relaciéon con los Documentos de Financiacién y/o el
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Prestatario si la agencia de calificacién a quien se debe proporcionar la Informacién Confidencial
est4 informada de su caracter confidencial y que dicha Informacién Confidencial podria estar
relacionada con informacién de precios.

22.2 Confidencialidad de las tasas de financiacién y cotizaciones de bancos de referencia ---------

(a) El Prestatario acuerda mantener confidencial cada Tasa de Financiacion (en tanto y en cuanto
no fuera necesario divulgar dicha Tasa de Financiacién conforme ala ley aplicable, ni hubiera una
interpretacion vinculante u orden administrativa emanada de una Agencia Gubernamental con
autoridad relevante) y no lo divulgara a nadie; asimismo, el Prestamista acuerda mantener la
confidencialidad de cada Cotizacién del Banco de Referencia y no la divulgara a nadie, en cada
caso, excepto en la medida permitida por los parrafos (b), (c) y (d) a continuacion. ------====-=-=---

(b) El Prestamista podra divulgar cualquier Cotizacién del Banco de referencia a cualquier
persona designada por este para proporcionar servicios de administracion respecto de uno o mas
de los Documentos Financieros en la medida necesaria para permitir a dicho prestador de
servicios prestar dichos servicios si el prestador a quien se ha proporcionado la informacion ha
suscrito un contrato de confidencialidad en una forma acordada por el Prestamista y el Banco de
Referencia relevante, ---- et TEEES T e emmmmmmmsmeesoeemooesssesssssensoos

(¢) El Prestamista podr4 divulgar cualquier Cotizacién del Banco de Referencia y el Prestatario
podré divulgar la Tasa de Financiacion a:-----====s=s=ssssssssszsmmmmmsonsnononsnmnsnsnsssssssssn s

(i) sus Filiales y sus funcionarios, directores, empleados, asesores profesionales, auditores, socios
y Representantes si alguna persona a quien se proporcionara dicha Cotizacién del Banco de
Referencia o Tasa de Financiacién se debe proporcionar conforme a este parrafo (i) se le informa
por escrito sobre la naturaleza confidencial y podria ser informacion confidencial relacionada con
precios; sin embargo, no habra ningun requisito de informacion si el destinatario esta sujeto a
obligaciones profesionales para mantener la confidencialidad de la Cotizacion del Banco de
Referencia o Tasa de Financiacién o debe satisfacer los requisitos de confidencialidad en relacion
a0} T ] s

(ii) cualquier persona a quien se solicita la informacion o se solicita la divulgacién de dicha
informacién ante un tribunal con competencia territorial o cualquier entidad de gobierno, banco,
Autoridad fiscal o cualquier otra Autoridad normativa o entidad similar, ley o normativa solicita
divulgar informacién relacionada con las reglas de tipo de cambio relevante o conforme a
cualquier ley o reglamento aplicable si la persona a quien se proporciona la Cotizacién del Banco
de Referencia o Tasa de Financiacién se debe proporcionar por escrito y podria ser informacion
confidencial relacionada con precios; sin embargo, no existira un requisito de informacion si, a
opinién razonable del Prestamista, no es practicable hacerlo en esas circunstancias; ---------------

(iii) cualquier persona a quien se solicita la informacién o se solicita la divulgacién de dicha
informacion para un litigio, arbitraje, investigacion administrativa o de otro tipo, procedimiento
o controversia si la persona a quien se proporciona la Cotizacion del Banco de Referencia o la
Tasa de Financiacién se debe proporcionar por escrito y podria ser informacion confidencial
relacionada con precios; sin embargo, no existird un requisito de informacion si, a opinién
razonable del Prestamista, no es practicable hacerlo en esas circunstancias; y =-------==-========="""

(iv) cualquier persona con el consentimiento (en relacién con la Cotizacién del Banco de
Referencia) al Banco de Referencia relevante o (en relacién con una Tasa de Financiacion) del
PreStamiSta, ~--=n--=n=mmmmmmmmmm e o e oo S S s smSssooosonsoonsoossosoooooos

51 |F-2019-04438262-APN-SSRFI#MHA

Pagina 136 de 153



(d) Las obligaciones del Prestamista incluidas en esta Clausula 22.2 en relacién con las
Cotizaciones del Banco de Referencia se aplicaran sin perjuicio de las obligaciones de enviar
notificaciones conforme a la Clausula 8.4 (Notificacion de las tasas de interés); sin embargo, el
Prestamista no incluira los detalles de ninguna Cotizacién del Banco de Referencia individual
como parte de dicha notificacion.

(e) El Prestamista y el Prestatario reconocen que cada Cotizacion del Banco de Referencia y cada
Tasa de Financiacién es o podria ser informacién relacionada con los preciosy el uso podria estar
regulado o prohibido por lalegislacion aplicable, incluso laley de titulos valor relacionada con las
transacciones de informacién interna y abuso del mercado y el Prestamista se compromete a no
utilizar Cotizacién del Banco de Referencia y el Prestatario se compromete a no utilizar la Tasa
de Financiacidn para una finalidad ilicita.--=s=-s-ssssinemmsosomsonnmsomsmimmimmommaronnmonseanerenmorsennace

(f) El Prestamista acepta informar al Banco de Referencia relevante y el Prestatario acepta la
informacién del Prestamista en cada caso en la medida permitida por la ley los reglamentos: ----

(i) sobre las circunstancias de la divulgacién conforme al parrafo (c)(ii) de la Clausula (c)(ii)
anterior a menos que dicha divulgacion se efectiie a cualquiera de las personas a las que se hace
referencia en el parrafo durante el curso ordinario de la funcién de supervision o normativa; y --

(ii) al momento de reconocer que la informacion se ha divulgado en incumplimiento de esta
ClAUSLIA 22,2 - =n=mmmmmmmm oo e s o s o o e S SR Mmoo el smss s ssssmssmsmsescososssos

(g) No se producird un Evento de Incumplimiento conforme a la Clausula 20.5 (Otras
obligaciones) tnicamente mediante la falta de cumplimiento por parte del Prestatario de la
CIAUSUIA 22,2 5 =mmmmm e mmmm e e e e e o o o o o e o oo oSSR slsSosomsanosessoooomons

22.3 Funcién de los Bancos de Referencia -----==ssess====msssmamsoscomsememennnonnsmanenmomnsssesmsssmmsess

(a) Ningtin Banco de Referencia esta obligado a proporcionar una cotizacién o cualquier otra
informacidn al Prestamista.----------===-=--rmsrnmomsomonmnanan moeeememsssemesmemmmooooseseomo-—-—ssses

(b) Ningtin Banco de Referencia sera responsable por ninguna accion adoptada o en relacion con
un Documento de Financiacién o Cotizacién del Banco de Referencia, salvo que fuera ocasionada
directamente por negligencia grave o conducta dolosa.-----====-=====z=sssssooosmmomsssmmsssmmn s

(c) Ninguna Parte (ademas del Banco de Referencia) podrd adoptar medidas contra un
funcionario, empleado o agente del Banco de Referencia respecto de un reclamo que pudiera
tener contra dicho Banco de Referencia respecto de un acto u omisién de cualquier tipo por parte
de dicho funcionario, empleado o agente en relacién con un Documento Financiero o cualquier
cotizacion del Banco de Referencia y cualquier funcionario, empleado o agente de cada Banco de
Referencia que pudiera basarse en esta Clausula 22.3, sujeta a la Clausula 1.4 (Derechos de
terceros) y la Ley de TerCeros. ---------======ssrmmsmrocesammnnns s oo oo s n oo s

22.4 Bancos de Referencia de terceros --=---=-s-=====-ssssmmmmsemreooomnon oo mmsm s n oo

El Banco de Referencia se podra basar en la Clausula 22.3 (Rol de los Bancos de Referencia), la
disposicién de la Clausula 29 (Modificaciones y Renuncias) y la Clausula 22.2 (Confidencialidad
de Tasas de Financiacién y Cotizaciones del Banco de Referencia), sujeto a la Clausula 1.4
(Derechos de terceros) y 1a Ley de Terceros.----------------=-sssssszsosmmomonnnosssssrommnsomsossnss s

P e (0], [ PR L
ADMINISTRACION--==--nnrmmemmmmenssmsmmmmemesmmsmommmemmmmen oo semmmmmasssssmoosssomsoooooesooonos oo oosenee
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23 MECANICA DE PAGQ =---=n--nnsssmsnnnnmmesssmmmnnnmemeasm oo oaeno o mn s s nan oo s ooa oo oo ss oo

23.1 Pagos al Prestamista -- -- o O e T S EE

(a) Enlafechaen que el Prestatario deba efectuar un pago conforme a este Documento Financiero,
el Prestatario pondrd dicho monto a disposicion del Prestamista (salvo que aparezca una
indicacién en contrario en un Documento Financiero) con un valor determinado a la fecha de
vencimiento y en los fondos especificados por el Prestamista como habituales al momento del
acuerdo de las transacciones en la divisa relevante en el lugar de pago.----------==-==--=s==s-ssmmmenos

(b) El pago se efectuara a dicha cuenta en el centro financiero principal del pais de dicha divisa
con el banco que especifique el Prestamista. mmmmmeeseesssssmemmseesecsenooooosssessoee

23.2 Pagos al Prestatario ------------=-=---- - e mememmmmmmmemmmemmessceeesmessssmomoo

(a) En la fecha en que el Prestamista deba abonar un monto conforme a este Contrato, el
Prestamista pondra a disposicion del Prestatario los fondos en la cuenta del banco que
especifique el Prestatario segin lo crea conveniente, ------=====s=ssmmmossssssssmsmsnsosssssns oo

(b) El pago se considerara efectuado por parte del Prestamista en la fecha en la cual deba hacerlo
conforme a este Contrato si el Prestamista, en dicha fecha o antes, ha tomado las medidas
necesarias para efectuar dicho pago conforme a los reglamentos o los procedimientos operativos
del sistema de autorizaciones utilizados por el Prestamista para efectuar el pago.-----------==------

23.3 Distribuciones al Prestatario -----=-=-=-==-===zzssmsmmmmmcommmnm oo om oo n oo s oo

El Prestamista podra (con el consentimiento del Prestatario o conforme a la Clausula 24
(Compensacién), aplicar los montos recibidos por este el Prestatario para el pago (en la divisay
los fondos de recepcién) cualquier monto adeudado de los Documentos Financieros para la
compra de cualquier monto en cualquier divisa. ---------====szsssmmsmmoooosssssssssmnnnnnnnnn s

P 0 A g e o e o SR A A A T R

(a) Si el Prestamista recibe un pago insuficiente parala cancelacion de la totalidad de los montos
adeudados por el Prestatario en virtud de los Documentos Financieros, el Prestamista podra
aplicar dicho pago para la cancelacion de Jas obligaciones del Prestatario conforme a los
Documentos Financieros en el siguiente orden:

(i) en primer lugar, respecto del pago de honorarios, costos y gastos adeudados el Prestamista o
cualquier Delegado conforme a los Documentos Financieros; ----«-«-------=-====smmmmmmnmmmomsmsassses

(ii) en segundo lugar, respecto del pago de intereses devengados, honorarios (excepto las
proporcionadas en (i) anterior) o cualquier comision adeudada conforme a los Documentos
Financieros;-------==--===-=---- e memmmem e e eeemooooosoossmssososesess

(iii)tercero, para el pago proporcional del capital adeudado pero impago conforme a este
Contrato; y

(iv) cuarto, para el pago de cualquier otra suma adeudada pero impago conforme a los
Documentos FINANCIEr0S. --======mmmmmsmmmmmmmmms oo oo oo oo mm oo oo oo m s m

(b) El Prestamista podra variar el orden establecido en los parrafos (a)(ii) a (a)(iv) anterior.-----

(c) Los parrafos (a) y (b) anteriores reemplazan a cualquier apropiacion efectuada por el
Tt u T T ittt
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23.5 Sin compensacion del Prestatario ----====-======sss-ssmoosmsssssmoonssoossonssooon s ns s

Todos los pagos efectuados por el Prestatario conforme a los Documentos Financieros se
calcularan sin compensaciones o contrademanda (y libres de deducciones relacionadas con

23.6 Dias Habiles =----=--m=mmmmmmmmmmmmmm oo o oo oo ss o m oo oo o sm oo s e

(a) Si un pago se debe realizar un dia que no fueraun Dia Habil, dicho pago se realizara al siguiente
Dia Habil de ese mes calendario (si hubiera) o el Dia Habil anterior (si no hubiera).

(b) Durante cualquier prérroga de la fecha limite de pago del capital o cualquier Suma Impaga
conforme al parrafo (a) anterior, se deberan abonar intereses sobre el capital o la Suma Impaga
ala tasa que se debia abonar a la fecha de vencimiento original.-----------=--r--oznzozoonsososososoonsos

23.7 Divisa de la cuenta =-=--------=-=-=-------=- mmmmmmmmmmmmemmmeooomssseessssesssssosooosssesoo

(a) Conforme a los parrafos (b) y (c) a continuacién, la divisa que se utilizara para el pago de las
sumas adeudadas por el Prestatario conforme al Documento Financiero es el dolar
©5tadOUNIAENSE. ~---nnmmmmmmmmmm e oo e oo e oo soosSSSSSoSosonssssossssssoeos

(b) Cada pago respecto de costos, gastos o impuestos se efectuara en la divisa en que se
incurrieron dichos costos, gastos 0 IMPUESLOS, =-=-====-====z==ssssmsmmmssossoosmosomssosssosossssssososones

(¢) Cualquier monto expresado a pagar en una divisa diferente a doélares estadounidenses se
debera abonar en la otra divisa, =---=-======s=ssmmmmmmmmmsnoomooeesesseses oo ss oo s

23.8 Cambio de divisa----==-=====m=mmmm=mmmmmmmmeemm oo oomsoo oo msssmsmsm o ooonmnmsosos o e

(a) Salvo disposicion en contrario en la ley, si el banco central de cualquier pais reconociera mas
de una divisa o unidad monetaria como divisa de curso legal de un pais, entonces:-------====-==----

(i) cualquier referencia a estos Documentos Financieros y cualquiera de las obligaciones
derivadas de este se realizaran en la divisa de ese pais y se cambiara o se pagaré en la divisa 0
unidad de divisa del pais designado por el Prestamista (previa consulta con el Prestatario); y----

(ii) cualquier cambio de una unidad de divisa a otra se realizara a la tasa o tipo de cambio oficial
reconocido por el banco central para la conversion de esa divisa o unidad de divisa, redondeada
hacia arriba o hacia abajo por el Prestamista (razonablemente). ----------====z====css=ozmomoznssomoooos

(b) Si se produce un cambio de divisa de un pais, el Contrato, en la medida que el Prestatario
(actuando de manera razonable y previa consulta con el Prestatario) se modificara para cumplir
con las convenciones generalmente aceptadas y la practica de mercado del Mercado
Interbancario Relevante y reflejara el cambio de la divisa. ------==-=--=-----scosmnmmmmoomosmmmmosnmsnne o

23.9 Alteraciones de los sistemas de pago, etc. ------- eeneoeeeeemeesmeeeesmeeeeseestesseesseescissesses

Si el Prestamista determina (a su discrecién razonable) que se ha producido un Evento de
Alteracién o el Prestatario informa al Prestamista que se ha producido un Evento de Alteracion:

(a) el Prestamista podra, si lo solicita el Prestatario, consultar con el Prestatario para acordar los
cambios relacionados con la operacién y administracion de la Linea de Crédito tal como el
Prestamista considere necesario en dichas circunstancias; ----------=-==-=======-=cs=ss=mmomommomsmsosoos
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(b) el Prestamista no estaré obligado a consultar con el Prestatario asuntos relacionados con los
cambios mencionados en el parrafo (a) anterior si, en su opinién razonable, no le resulta posible
hacerlo en esas circunstancias y, en cualquier caso, no esta obligado a aceptar dichos cambios; y

(c) dichos cambios acordados por el Prestamista y el Prestatario deberan (independientemente
de que se hubiera determinado finalmente que se ha producido un Evento de Alteracion) ser
vinculantes para las Partes como modificacion (o bien, si corresponde, renuncia) de los términos
de estos Documentos Financieros, independientemente de las disposiciones de la Clausula y 29
(Modificaciones y renuncias); y s

(d) el Prestamista no sera responsable por el pago de dafios, costos o pérdidas a ninguna persona,
ni disminucién de valor o responsabilidad (incluso, sin limitacién, negligencia, culpa grave o
cualquier otra categorfa de responsabilidad, excepto reclamos basados en el fraude del
Prestamista) derivado de la obtencién o falta de obtencién de medidas relacionadas con esta
ClAUSULA 23.9. - mem e e e o o oo oooomsossosooeos

24, COMPENSACION ---ncmmmssmmmmmmmsmmmmmo e ooccsoms oo smmomsmmsssmmmssmmmmmmmmeoesesessoosommsonoeaes

El Prestamista podra compensar obligaciones vencidas adeudadas por el Prestatario conforme a
los Documentos Financieros (en la medida que beneficie al Prestamista) con cualquier otra
obligacién exigible del Prestamista frente al Prestatario, independientemente del lugar de pago,
sucursal o divisa de la obligacion. Si las obligaciones estuvieran expresadas en divisas diferentes,
el Prestamista podra convertir las obligaciones al tipo de cambio vigente para los fines de dicha
o011 1L LT o (o) |

25. NOTIFICACIONES -------=-=-snsememnmnnnaee oo ooneneae
25.1 Comunicaciones por @SCrito ------------=s=ssssmmmmmme oo oo oo oo oo oo oem e e m oo

Cualquier comunicacién que se deba realizar en relacién con estos Documentos Financieros se
realizara por escrito y, salvo disposicién en contrario, se podra realizar por fax o por carta. ------

25.2 Direcciones ---=============--- e R A S S S e

Las direcciones y el nimero de fax (y el departamento o funcionario, si hubiera, a quien va dirigida
]a comunicacién) de cada Parte para cualquier comunicacién o documento que se deban cursar o
entregar en relacion con los Documentos Financieros es la siguiente: -----------==-==s-s-=moneoooceooos

(a) en caso del Prestatario, aquel identificado con su nombre a continuacion; y -------=====-=-====-=-
(b) en caso del Prestamista, aquel identificado con su nombre a continuacion; -------===------------

o cualquier otra direccién, nimero de fax, departamento o funcionario alternativo que pudiera
notificar al Prestamista (o el Prestamista podr4 informar a las otras Partes en caso de cambio
efectuado por parte del Prestamista) no menos de diez (10) Dias Habiles de aviso. -----------=----

25.3 ENLrega -------=-=c---mmmmmsssessm e e e oo o oo essms oo oo moomeleasnon oo oo oo non e

(a) Cualquier comunicacién o documento preparado o enviado por una personaa otraen relacion
con estos Documentos Financieros solo tendra validez: ------=---=--==-----commmmmmmommmmm oo oo oo

(i) si se realiza por fax, cuando se reciba en forma legible; o bien---------------=csoooncoooooonnoneno

(ii) si se realiza por carta, solo cuando se ha dejado en la direccién relevante o a los diez (10) Dias
Habiles después de haber sido depositado en el correo postal prepago en un sobre dirigido a esa
Yool T ) P
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si se especifica un funcionario o una direccién particular como parte de los detalles de direccion
conforme a la Clausula 25.2 (Direcciones), si esta dirigida a ese departamento o funcionario.-----

(b) Cualquier comunicaciéon o documento que se deba entregar al Prestamista estara vigente
cuando lo reciba efectivamente el Prestamista y estuviera marcado especialmente para atencién
del departamento o funcionario identificado con la firma del Prestamista a continuacién (o
cualquier departamento o funcionario de reemplazo tal como especifique el Prestamista para esta
finalidad). -----------=--mmmme e oo

(¢) Cualquier comunicacién o documento que entra en vigencia, conforme a los parrafos (a) y (b)
anterior, después de las 5:00 p. m. en el lugar de recepcion se considerara vigente a partir del dia
B o el

25.4 Notificacion de direccion y niimero de fax-----=-=-====-==mmmmmemmmmmmmo oo ceee

En caso de cambio de direccién o nimero de fax, cada Parte lo informara a la otra Parte, ----------

25.5 Comunicaciones electrdnicas e e e

(a) Cualquier notificacion que deban efectuar las Partes en relaciéon con los Documentos
Financieros se podran realizar por correo electrénico o cualquier otro medio electrénico (incluso,
sin limitacion, mediante publicacién en un sitio web) si las Partes:

(i) notifican a la otra parte por escrito sobre la direccién de correo electrénico y/o cualquier otra
informacién necesaria para permitir la transmision de la informacién por ese medio; y------------

(i) notifican a la otra parte de cualquier cambio de su direccién o cualquier informacion
suministrada por ellos con una antelacion superior a cinco Dias Habiles. ----------=-sceemeeooocoan

(b) Dicha comunicacién electrénica especificada en el parrafo (a) anterior que se debe cursar
entre las Partes solo se podra cursar de la manera que las Partes acuerden que, a menos que se
indique lo contrario, constituird una forma aceptada de comunicacion. -==========-=====scceemoccoacocn

(c) Dicha comunicacién electrénica especificada en el parrafo (a) anterior efectuada entre las
Partes estara vigente solo cuando se reciba efectivamente (0 se ponga a disposicion) en un
formato legible y, en el caso de una comunicacion electrénica efectuada por el Prestatario al
Prestamista Original solo si esta dirigida de manera tal que el Prestamista especifique para esta
finalidad. ==--=-==mmmm e e e

(d) Toda comunicacién electrénica efectiva, de acuerdo con el parrafo (c) anterior, enviada
después de las 5:00 p.m. en el lugar en que la Parte a quien se envia la comunicacion relevante
tiene su direccion para los fines del acuerdo se considerara afectiva al dia siguiente. ---------------

(e) Cualquier referencia incluida en un Documento Financiero a una comunicacion enviada o
recibida se interpretara que incluye dicha comunicacién disponible conforme a esta Clausula 25.5.

25.6 Idioma inglés ---------=-=-=------ B

(a) Todas las notificaciones enviadas en relacién con este Documento Financiero estardn
redactadas en inglés. -------===rememmmmmemmom oo oo cecccen e et e e

(b) Todos los documentos proporcionados en relacion con este Documento Financiero estaran
6 = ot = 16 [ R R e

(i) €N INGIES 0 ~—---=ncemmememem e e e e s n e s os st s e e
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(i) si no estuvieran en inglés, y si asi lo solicita el Prestamista, deberan estar acompaiados de
una traduccién al inglés legalizada y, en este caso, la traduccion en inglés prevalecerd a menos
que el documento fuera un documento legal constitucional o cualquier otro documento oficial.--

26. CALCULOS Y CERTIFICADQS--nnxmmmmmmmmmmmmmmmmmmmmmmmmomom s s m s e oo m s mn oo m s

26.1 CUBNEAS == ==m=mmmmmmmmmm e e e e e e e e o s n oo oo oo msossesas

En el caso de un proceso de litigio o arbitraje derivado del presente Documento Financiero, los
registros contables del Prestamista constituyen evidencia prima facie del asunto del caso.--------

26.2 Certificados y Determinaciones----------=======m=mmm oo

Cualquier certificacion o determinacion del Prestamista a un tipo de cambio o importe de este
Documento Financiero serd, en ausencia de error manifiesto, evidencia concluyente del asunto
el CASO. ~mmmmmmmm e e e oo o

26.3 Base del calculo e

Todo interés, comision o tarifa devengada conforme a este Documento Financiero se devengara
diariamente y se calculara sobre la base de la cantidad real de dias que hayan transcurrido y un
afio de 360 dias o bien, en caso de diferencia de la practica del Mercado Interbancario Relevante,
conforme a la practica de dicho mercado.-------==-=-======mmmmmmmm oo

A7 INVALTDEZ PARGIAL s i s o e s i s S e 5

Si en cualquier momento alguna de las disposiciones del presente Documento Financiero se torna
ilicita, no valida o no oponible en cualquier jurisdiccién, ello no afectara la legalidad, validez u
oponibilidad de: otras disposiciones ni se veran afectadas la legalidad, validez u oponibilidad de
dichas disposiciones conforme a la legislacién de cualquier otra jurisdiccion. ----=-----=-csonemcneeen

28. RECURSOS Y DESCARGO DE RESPONSABILIDAD ------<rnsrrmmemanesasmsnsmssnmsmmmranmeanmmennnens

La demora o falta de ejercicio de derechos o recursos por parte del Prestamista, cualquier derecho
o recurso conforme a los Documentos Financieros no operara como renuncia de dicho derecho o
recurso ni constituird una opcién de afirmaciéon de ningin Documento Financiero. Ninguna
decisién que implique confirmacion de los Documentos Financieros de parte del Prestamista sera
efectiva a menos que se encuentre redactada por escrito. El ejercicio individual o parcial de
cualquier derecho o recurso no evitara el ejercicio posterior o cualquier otro ejercicio de otro
derecho o recurso. Los derechos y los recursos invocados en este Documento Financiero son
acumulativos y no son exclusivos de ningin otro derecho o recurso proporcionado por la ley. ---

29, MODIFICACIONES Y RENUNCIAS -----n=xn-ssmesemenamenmcanmennc e sancsm s em e mnenm e meememanns

Cualquiera de los términos de los Documentos Financieros se podra modificar o renunciar solo
con el consentimiento del Prestamista y el Prestatario y dicha modificacién o renuncia sera
vinculante para las Partes, en tanto y en cuanto la modificacién o la renuncia relacionada con los
derechos del Banco de Referencia (en ejercicio de su capacidad) que ha proporcionado una
Cotizacion del Banco de Referencia no se podra ver afectada sin su consentimiento. ----------------

CTUT0 511171 V-1 ) 1SS

Cada Documento Financiero se podra suscribir en la cantidad de ejemplares que sea necesaria, y
cada uno tendra el mismo efecto como si las firmas de los ejemplares se estamparan en solo una
copia de este Documento Financiero. ====---r--=--=m=-m-==-oescscseseconanenomensocesensanasemnmn s o mo s oo
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SECCION 10 -----=smmmmmmmmmmmmm e U

LEY APLICABLE Y CUMPLIMIENT(Q -=ssnsesssessnaccsasanmssmmnsnmsonsamnmsnastmsssmmmmmrnmmsnse sonnsnnness
CH U M50 @101 1 U

Este Contrato (incluso la Cldusula 32.1 a continuacion) y todas las obligaciones no contractuales
derivadas de este se rigen por la ley inglesa, -----=s=ssesmsmmmemm oo

32. RESOLUCION DE CONTROVERSIAS -=--nnmmmmmmmm e e e e
32.1 Arbitraje--------=-mmcceememeene oo on o s e

(a) Cualquier disputa, controversia o reclamo relacionado con este Contrato (incluso, sin
limitacién (1) derechos y obligaciones contractuales, pre-contractuales o no contractuales; y (2)
cualquier asunto relacionado con la existencia, la validez o la rescisién de este Contrato (una
"Disputa") se podra resolver mediante arbitraje vinculante administrado por las Reglas de
Arbitraje del Tribunal de Arbitraje Internacional de la Camara Internacional de Comercio (ICC)
vigentes a la fecha de este Contrato ("Reglas"), que se considerardn incorporadas por referencia
a esta Clausula y podran ser modificadas por el resto de esta clausula, --=----=-=-=--==-=-=-zmcmzmcconon

(b) El lugar del arbitraje sera Paris. El idioma del arbitraje sera el inglés.-----------=-===-=zmvzucevoen
(c) El contrato de arbitraje se regira por la ley de Inglaterra. -----=-=-=-=-==-mmmmmcmmmmcmo oo

(d) El tribunal constara de tres arbitros. El demandante y los demandados nominaran a un
arbitro respectivamente. El tercer arbitro, que presidira el Tribunal, serda nominado por arbitros
de dos partes dentro de los treinta (30) dias de la tltima cita. El presidente no podra ser
ciudadano de la Repiblica de China (excepto Hong Kong y Taiwan) o de la Reptblica Argentina o
el lugar donde se hubiera constituido el Prestamista o Prestatario. ------====-=========mmzmmcoconeoene

(e) Ellaudo del tribunal se dictara por escrito y sera definitivo y vinculante para las partes a partir
del dia de su dictado. Las partes se comprometen a cumplir con el Laudo sin demoras. ------------

(f) Las partes renuncian a su derecho de presentarse ante un tribunal y /o autoridad judicial para
determinar el punto de ley preliminar y/o revision en la cuestion de derecho y/o los méritos del
caso, en tanto y en cuanto dicha renuncia opere validamente. Sin embargo, no se considerara que
las partes han renunciado a su derecho de oponerse al Laudo debido a que el Tribunal carecia de
jurisdiccién sustantiva y/o irregularidad grave que afectaba al Tribunal, el procedimiento o el
Laudo en la medida permitida por ley sobre el lugar del arbitraje. Ninguna de las disposiciones
de esta Clausula 32.1 se interpretard como una prohibicién frente a alguna parte de intentar
obtener un recurso provisional ante un tribunal competente, ---=-=========-=ccsecmmomromm oo

32.2 Envio de notificaciones procesales -------=-==-=msmsmmmmmm e oo oo

Independientemente de cualquier otro modo de envio de notificaciones procesales permitidas
conforme a la legislacion aplicable, el Prestatario: -===s=r=esm=reomrmommmmsmsccemomemsomeem oo e canee

(a) designa de manera irrevocable a la Embajada de la Reptiblica Argentina en Paris como agente
para recepcion de notificaciones en Londres como su agente para recepcién de notificaciones en
relacién con (i) el proceso ante el tribunal de Inglaterra, (ii) cualquier procedimiento de arbitraje
contemplado por la Clausula 32.1 y (iii) en relacién con los procedimientos de reconocimiento o
aplicacion relacionados con lo anterior, en conexién con cualquier Documento Financiero; y-----
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(b) acepta que la falta de un agente para recepcién de notificaciones para notificar al Prestatario
del proceso no invalidara el proceso pertinente, ---=-=-=-=======ssmmememmemoscnooo oo

El Prestatario acuerda y acepta expresamente las disposiciones de esta Clausula 32.2.-------------
32.3 Renuncia de inmunidades -----=-=-====mmmmmmm oo

(a) El Prestatario renuncia de manera irrevocable (y acepta no formular reclamos) en relacion
con los Documentos Financieros conforme a cualquier ley o en cualquier jurisdiccion,
independientemente de que la disputa se relacione con actos de un soberano o caracter
gubernamental, cualquier reclamo que tuviera o pudiera adquirir inmunidad sobre la base de
soberanfa o de otro modo (para si y sus bienes, adquiridos en el presente o futuro), incluso
inmunidad derivada de: =--=-==== e s e

(i) la jurisdiccién de cualquier corte o tribunal y el servicio y la obtencién de procesos en dicha
corte o dicho tribunal; --=-=-===-mm e

(ii) cualquier recurso provisional o de otro tipo, antes, durante o después del inicio del
procedimiento; y---==-=-===nmmmmmmm oo s oo oo oo e e s

(iii) cualquier embargo o ejecucién o aplicacién de una sentencia o laudo arbitral contra sus
bienes.

(iv) Independientemente del parrafo (a), los Activos Publicos y solo los Activos Publicos estaran
facultados a gozar de inmunidad de ejecucion y recursos.---=-======s=s=sssomcmmmmooocooooooeonoaoeee

(b) Esta renuncia de inmunidad soberana constituye solo una renuncia limitada y especifica para
los Documentos Financieros y en ningun caso se deberan interpretar como una renuncia general
de Argentina o una renuncia respecto de los procedimientos no relacionados con los Documentos
ol o T

89 CONTRATD BOMPUETID ssssnwosnnssossisnsiminsss s siinssmisss s s i i e aiin

Este Contrato representa todo el entendimiento de las partes del presente en relacion el tema del
presente. Las Partes reconocen que al momento de suscribir este Contrato no se han basado en
declaraciones orales o escritas, garantias o cualquier otra seguridad (excepto lo contenido en este
Contrato) y renuncian a todos los derechos y recursos que pudieran tener disponibles. Asimismo,
ninguna de las disposiciones de este Contrato limitara o excluira la responsabilidad de ninguna
de las Partes por fraude,------=---===-mmmmm e

EN FE DE LO CUAL, las partes suscriben el presente en la fecha indicada al comienzo de este
L0 1T = T

ANEXO 1. CONDICIONES PRECEDENTES =-------nsresmsseammrammraammmnemmmeammme oo

1 U ——————E———————————-.

Condiciones del Periodo de Disponibilidad ------=----=-==-=-esmmmmmmmmm oo

1. Prestatario --- e w5 i o

(a) Una copia certificada como copia fiel en nombre del Prestatario, de cada uno de los siguientes
AOCUMENTOS: ===mmm === e e s oo o e e e e e oo oo oo

(i) un Decreto, plenamente vigente, dictado por el Poder Ejecutivo de la Nacion de Argentina: ---
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(A) aprueba los términos y condiciones de los Documentos Financieros (que incluiran la renuncia
a la inmunidad y la sujecién al tribunal arbitral extranjero en Argentina) conforme a la Ley N.°
11.672 de Argenting;----=-===s-=seecsmmmemmnm e cm s s oo oo slsssne e e

(B) si fuera necesario, que apruebe o autorice al Jefe de Gabinete de Argentina para aprobar los
términos de los Documentos Financieros (ademas de aquellos que se describen en el parrafo (A)
ARLEEIOL]; § Fremnmms o e s e o S S i S G i S S S m s e mn e i e

(C) los funcionarios autorizados a suscribir los Documentos Financieros y otros documentos
relacionados; === --mmmm s o s e

(ii) si fuera necesario, la Resolucion dictada por el Jefe de Gabinete de Argentina donde se
aprueben los términos de los Documentos Financieros (ademas de aquellos que se describen en
el parrafo (i)(A) anterior); ---------=sseseesmmmemen oo oo oo

(iii) otras autorizaciones que exige la ley aplicable; ------------ocmmmonmmm oo

(iv) un certificado del Signatario Autorizado del Prestatario donde indica el nombre completo,
titulo y firma verdadera de cada representante del Prestatario autorizado a firmar, en nombre del
Prestatario, los Documentos Financieros y otros documentos que debera proporcionar el
Prestatario conforme a los Documentos Financieros. --------=-=-======sssmmmmrmmmooo oo

(v) las aprobaciones del presupuesto de Argentina relacionadas con la ejecucion, suscripcion y
cumplimiento de las transacciones contempladas por los Documentos Financieros y el Contrato
Comercial, conforme a la Ley de Presupuesto de 2018 (Ley N.2 27.431), Decision Administrativa
N.2604/18 y Ley N.2 22.520. =----c=nceseemeemmmm e oo e s e oo oo oo oo oo oo

(vi) la opinién del Banco Central conforme al Articulo 61 de la Ley N.? 24.156 de Argentina, que
indica que este Contrato y las transacciones contempladas en el presente no tienen un impacto
adverso sobre la balanza de pagos de Argentina. ------=====-=======mmememmmmoconos oo e

2. Seguro de crédito de SiNOSUre----=«ssssseseseasesenncnmcnmmamonmeeemenmoemosmron oo oo oo ms s s s s ne e e

El seguro de crédito de Sinosure ha sido aprobado por las autoridades correspondientes de la
RPC, ==rss=nssssmsamasssamnmanonnmmmoosestesmaosmcasessesssmseieiisimsssssssmsEesssmmseeeseesesessesseseseioooos

1-B. Otras condiciones precedentes ---=-======-=m=mmmmmomem oo oo oeo s
3. Prestatario --------=---m-mmmmm oo s s

(a) Todos los documentos incluidos en el Anexo 1-A (en la medida que no hubieran sido
proporcionados por el Prestamista); «-=-essesssememaroronrmmom oo cmcne oo cncn o s ssesn s m e n e nn o

(b) evidencia que indique que la suscripcién de este Contrato ha sido informada por el Poder
Ejecutivo de la Nacion de Argentina al Congreso Nacional de Argentina conforme al Articulo 32
dela Ley N.2 27.431; ----=-nnnenemmnmnnae- ity

(c) un certificado emitido por el Prestatario donde se adjunte la copia de cada documento (con
las traducciones al inglés) proporcionadas por este o en su nombre conforme a todo el Anexo 1y
que certifiquen que: ------- et

(i) los documentos incluidos en el Anexo 1-A (o el parrafo (a) anterior) contienen todos los
documentos necesarios para la ejecucion, suscripcion y cumplimiento del Contrato por parte del
Prestatario y la validez y aplicacion de sus obligaciones relacionadas; ----------=---=-=---=-=zzzmnrooee
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(ii) cada copia del documento proporcionado por si o en su nombre conforme a todo el Anexo 1
es verdadera, completa y plenamente vigente a la Fecha de Comienzo del Periodo de
Disponibilidad y no se ha modificado ninguno de dichos documentos; -------=---=-=-----=-==-=zcnmoeee

(iii) este Contrato ha sido debidamente aprobado conforme a las leyes de Argentina y es valido,
vinculante y aplicable de acuerdo con sus términos; y --------ss-csssssmssmoosoososnssssmmsn oo sen oo

(iv) la utilizacién de la Linea de Crédito no afectara ninguna restriccion sobre los derechos sobre
el préstamo de cualquier agencia por intermedio de la cual actia el Prestatario o el Estado; -----

(v) el costo total del Contrato Comercial esta incluido en las aprobaciones presupuestarias
relevantes de Argentina; ----- o e o oo

(d) un certificado emitido por el Propietario del Proyecto donde se adjunte la copia de cada
documento proporcionadas por este conforme a todo este Anexo 1y que certifiquen que: --------

(i) se han obtenido todas las autorizaciones necesarias para la ejecucion, suscripcion y
cumplimiento del Contrato Comercial por parte del Propietario del Proyecto y la validez y
aplicacién de las obligaciones del presente; --=--=-=-===s==emmmmcmo oo oo cosecan e

(i) cada copia del documento proporcionado por si o en su nombre conforme a todo el Anexo 1
es verdadera, completa y plenamente vigente a la Fecha de Comienzo del Periodo de
Disponibilidad y no se ha modificado ninguno de dichos documentos; ----------=-=--=zzzzmommoenoes

(iii) el Contrato Comercial ha sido debidamente aprobado conforme a las leyes de Argentinay es
valido, vinculante y aplicable de acuerdo con sus términos; -=-==-=-=-=========zszssmsomsmmmmomnn oo

(iv) tiene representantes autorizados designados relacionados con los Documentos Financieros
y se indica el nombre completo, titulo y firma verdadera de cada representante del Propietario
del Proyecto autorizado a firmar, en nombre del Prestatario, los Documentos Financieros y otros
documentos que debera proporcionar el Prestatario conforme a los Documentos Financieros;---

(e) evidencia satisfactoria para el Prestamista donde se indique el pago de la parte relevante del
Contratista del Compromiso de PO;---------=-==semmmmmmm e oo oo

(f) una copia del Anexo de Anticipo, coherente con el Contrato Comercial; y -----------=--===s====-oo-

(g) otra ley, decreto, licencia, aprobacién, registro o declaracién, en opinién del abogado del
Prestamista, necesaria para que este Contrato sea legal, valido, vinculante y aplicable, para que
este Contrato se pueda admitir como evidencia en el Estado y permitir al Prestatario cumplir con
las obligaciones de este CONtrato. -------=s=sssssessmmmnomoanmocenemmne oo n oo mses s me oo m oo e

4. Dictamenes legales -- e oo

(a) Una opini6n legal en relacion con la legislacion inglesa de Hogan Lovells Lee & Lee dirigido al
Prestamista, sustancialmente en la forma distribuida a dicho Prestamista antes de la firma de este
000 1 - Tt

(b) Una opinién legal en relacién con la legislacion del Estado Beccar Varela dirigido al
Prestamista, sustancialmente en la forma distribuida a dicho Prestamista antes de la firma de este
000) 318 1= |0 Tt

(¢) Una opinién legal del Procurador del Tesoro de la Nacién en una forma aceptable para el
PrestamiSta. ==---==mmmmmm oo m e oo e e e oo mmmmmsossmsmeoos

5. Otros-documentosy evidencia «<=s-s=-—-rm=ssmmememsemsesmamnmoocrmaassnmmsssmsmnms s ssmses e men st s

61 | F-2019-04438262-APN-SSRFI#MHA

Pagina 146 de 153



(a) Evidencia que indique que el agente de procesamiento al que se hace referencia en la Clausula
32.2 (Envio de notificaciones procesales), ha aceptado su designacion y se le ha pagado por la
totalidad de los servicios prestados durante el plazo de este Contrato, ---=--=-===-=======sssceconzn-mn

(b) Copia u otra autorizacién o cualquier otro documento, opinién, informaciéon que el
Prestamista considera necesario o deseable (si lo hubiera informado al el Prestatario como
corresponde) en relacién con el ingreso del Prestatario y el cumplimiento de las transacciones
contempladas por cualquiér Documento Financiero o la validez y oponibilidad de cualquier
Documento Financiero. -=--=--=-=======smmmm s oo oo oo

(c) Evidencia de que los honorarios, los costos y los gastos adeudados del Prestatario conforme a
la Clausula 11 (Honorarios) y la Clausula 16 (Costos y gastos) se han pagado o se pagaran con la
primera Fecha de Utilizacion. -----=-===-=ss=smmermmmm oo ccncccec oo oo e con e e oo e

6. Documentos FINAnCIeros =--=-=====n=msnmmmmmm s e oo oo oo oo

Copia certificada de cada Documento Financiero debidamente firmada por cada parte del
presente y certificada por el Prestatario.-----=-==========msmsmmmmmmcconcnommmnnnm oo s

7. POliZa de SINOSUIE =-=--n==cmmmmmmm oo o e o oo oo e oo

Sinosure ha emitido debidamente la Péliza de Sinosure bajo los términos satisfactorios para los
Prestamistas y Sinosure ha confirmado que se han cumplido con todas las condiciones
precedentes relacionadas con la eficacia de la Politica de Sinosure. -----=--==--==-cscomsmomommmmooonnes

8. Contrato COMErCial -==-=====m=mmmmm s oo e e

Copia certificada de cada Contrato Comercial debidamente firmada por cada parte y certificada
por el Propietario del Proyecto, ------s-eseeeeemmmmmmmme e oo s oo st tn e s n e e

L TR0 o Lo
Cualquier otro documento o evidencia solicitada por el Prestamista, ------=-------zzzmmmmommmmcnnnnn-
ANEXO 2. SOLICITUD DE UTILIZACION =--enmmmmmmmmm e

De: [Prestatario]: --—----==mesnemcmemeemm oo e e oo St e e s e e

[Propietario del Proyecto] ----=-==-=-escsememmmmmmmmm e e e e oo nen oo oo e

ESHMAQQS: ==nmnmmmmmmmmmmmmem=s=ee= oo oo ea e mememmmem e e m oo oooonoeeseoone

[Insertar nombre del Prestatario] - [Insertar cantidad y divisa del Contrato de Linea de Crédito]
Contrato de Linea de Crédito de fecha [Insertar Fecha de Contrato de la Linea de Crédito] (el
"Contrato de la Linea de Crédito")------=-----m=mmmmmmmmmmmm oo oo e

1. Hacemos referencia al Contrato de Linea de Crédito. Esta es una Solicitud de Utilizacién. Los
términos definidos en el Contrato de Linea de Crédito tendran el mismo significado que esta
Solicitud de Utilizacin.--========snsnsmmmmm e oo oo s oo

2. Deseamos pedir un Préstamo conforme a las siguientes condiciones: -------------===-=-=zzcmooooee
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Fecha de Utilizacion Propuesta:[Insertar Fecha de Utilizacidn propuesta] (o bien, si no es un Dia
Hébil, el siguiente Dia Habil) -------ceemcommmemmmm e

Monto: [Insertar cantidad de la Utilizacion] -----=--=-=--=-smssmmmcccmcnmon oo oo ec oo oo

3. Confirmamos que se ha cumplido cada condicién especificada en la Clausula 4.2 (Otras
condiciones precedentes) a la fecha de esta Solicitud de Utilizacidn. -------=--=-csosommsmnmmmmmoanaanes

4. Los montos derivados de este Préstamo se debe acreditar en [Insertar datos de la cuenta del
Contratista], -=---=---==---=csesssssensnssseanmennsmnmmmnmuocaammenemamsrarme o oo oot ssssssssssenne o onennne

5. Adjuntamos los siguientes doCUMENTOS: ==========mmmmmmsmmmmm oo oo oo

(a) facturas aprobadas por el Propietario del Proyecto que se pagaran de los montos derivados
de 1a Utilizacin; -------=-==mmmmmmmm o me e e o oo

(b) solicitud de pago; ¥ =-=-====c=cneemmmmmm e oo oo
(c) [@].[Nota: elementos adicionales a confirmar]. -----=-=-==-==sessememmmomemem oo
6. Por medio del presente declaramos y garantizamos que: =-=-========-=-=ssscescnmemnmnnmmoo oo

(a) el uso de los montos derivados de la Utilizacién propuesta es exclusivo para los Bienes y
Servicios Elegibles, cuyo pago se debera efectuar conforme al Contrato Comercial; --------=---=----

(b) no existe ningun litigio, arbitraje o procedimiento administrativo pendiente ante ningun
tribunal, cuerpo arbitral o agencia en relacién con el Contrato Comercial que se pudiera esperar
razonablemente que ocasiona un Efecto Adverso Material; -=-=-===-=-======smmmmmmmmmmmnrnene oo on

() el Propietario del Proyecto no ha ejercido los privilegios legales para cambiar unilateralmente
los términos econémicos del Contrato Comercial; =================mmmmmmomommmo oo oo oo

(d) todos los documentos suministrados por nosotros en relacion con nuestra Solicitud de
Utilizacién cumplen con el Contrato Comercial y la Péliza de Sinosure en todos los aspectos
materiales; -------- it

(e) se podra basar en la precision e integridad de toda la informacién y los documentos
proporcionados en relacién con esta Solicitud de Utilizacidn; --------==-=ssesocsmmmomsmsmmmmnaneoeee

() el Contrato Comercial estd plenamente vigente; ye====s=rrr=---mmzoommmmmmmcmonomoscomomomn s oo es

(g) el Contratista no ha incumplido el Contrato Comercial y ni el Propietario del Proyecto y, a leal
saber y entender del Prestatario, el Contratista no ha tomado ninguna medida, incluso el aviso,
que pudiera conducir a la rescision, cancelacion o suspension del Contrato Comercial. ------------

7. Con la firma de esta Solicitud de Utilizacidn, el contratista por el presente certifica que: --------

(a)el costo total de los bienes y servicios que se describen en las facturas adjuntas y para las cuales
se requiere la Utilizacion y el valor de todas las Utilizaciones anteriores del Contratista ascienden
a un valor total de US$[e], que no supera el Monto Elegible; -------=-=-s-mommmmmmmmmmmmo oo

(b) el Contrato Comercial esta plenamente vigente; ==s-sesessmescomcommsmcmcmomanencscmsomoamnene e oae

(c) no existe ningun litigio, arbitraje o procedimiento administrativo pendiente ante ningin
tribunal, cuerpo arbitral o agencia en relacion con el Contrato Comercial; y ------=-===-=-=-==cmcmcmon
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(d) el Propietario del Proyecto no ha ejercido los privilegios legales para cambiar unilateralmente
los términos econdmicos del Contrato Comercial; --------===-=nmmmmmmmmm oo

8. La Solicitud de Utilizacion e irfevocablé,~-rommromomommmronmeomrsssecamomamcectmnansnn i oot saas

Signatario autorizado para actuar en nombre de la Reptblica Argentina, representada por el
Ministerio de Hacienda -----=-=-=-===msmm e oo oo oo

Signatario autorizado para actuar en nombre de la Republica Argentina, representada por el
Ministerio de Transporte-----=-s-=smmmm s oo

Signatario Autorizado en representacién de CRRC Qingdao Sifang Co. Ltd. [Texto en  idioma
[0 i =10 (<] 4 o

ANEXO:3. CARANTIA BXISTENTE snmssessrs s o oo s e s s

(i) cualquier Garantia sobre los bienes para garantizar la Deuda Externa Publica si dicha Deuda
Externa Publica se asumi6 para financiar la adquisicion de dicho bien por parte del Estado y
cualquier renovacion o extension de dicha garantia real en tanto y en cuanto se limite a la
propiedad original cubierta por la garantia real que garantice la renovacién o extension del
financiamiento garantizado original; ----------==---msmmmmmmm e

(ii) cualquier Garantia sobre un bien derivado por ley (o conforme a un acuerdo que determine
una Garantia equivalente a otra que hubiera existido en la ley relevante) en relacion con la Deuda
Externa Publica, incluso sin limitacion, cualquier derecho de compensacion de dep6sitos a la vista
o a plazo con instituciones financieras o gravdmenes de bancos respecto de cualquier bien
mantenido por instituciones financieras (en cada caso, depositados o proporcionados a dichas
instituciones financieras en el curso ordinario de las actividades del depositante); =----=-==-==---=-

(iii) cualquier Garantia existente sobre dicha propiedad al momento de la adquisicion para
garantizar la Deuda Externa Publica y cualquier renovacion o prérroga de dicha Garantia que se
limite a la propiedad cubierta originalmente y que garantice la renovacién o prérroga de la
financiacion original;--------------mmmm s e

(iv) cualquier Garantia creada en conexion con las transacciones contempladas por el Plan de
Financiamiento de 1992 de la Republica Argentina de fecha 23 de junio de 1992 enviado a la
comunidad bancaria internacional con la comunicacién de fecha 23 de junio de 1992 del
Ministerio de Economia de Argentina (el "Plan de Financiamiento de 1992") y la documentacion
de implementacion relacionada, incluso cualquier garantia para garantizar obligaciones de los
titulos con garantia emitidos conforme al plan de financiamiento de 1992 ("Bonos a la Par y con
Descuento de 1992") y cualquier otro titulo que garantice la deuda pendiente a la fecha en la
medida que fuera necesaria una garantia equivalente y proporcional con los Bonos a la Par y con
Descuento de 1992; —=----=mmmmmmmmm o e e s o e

(v) cualquier Garantia existente a la fecha de este Contrato, en tanto y en cuanto el monto de
capital garantizado por la Garantia no aumente después de la fecha de este Contrato; --------------

(vi) cualquier Garantia que garantice la Deuda Externa Publica constituida al momento de la
entrega o cancelaciéon de cualquier Bono a la Par y con Descuento de 1992 o el monto de capital
de cualquier deuda pendiente al 23 de junio de 1992, en cada caso, en la medida que dicha
Garantia fuera constituida para garantizar la Deuda Externa Publica sobre una base comparable
a los Bonos a la Par y con Descuento de 1992; -=--=-mmmmmsmmmmmmm oo mmmamacaaacomc st e saanae

(vii) cualquier Garantia sobre cualquiera de los Bonos ala Pary con Descuento; y -----=-==-=-=-=---
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(viii) cualquier Garantia sobre la Deuda Externa Piiblica incurrida para financiar el costo de la
adquisicion en forma total o parcial del costo de la adquisicidn, la construccién o el desarrollo del
proyecto, en tanto y en cuanto (a) los tenedores de dicha Deuda Externa Publica acordaron
expresamente limitar su recurso a los activos y los ingresos del proyecto como fuente de
devolucién de dicha Deuda Externa Ptblica y (b) los bienes sobre los cuales se otorgan dicha

Garantia constan tinicamente de dichos activos e ingresos, --------==---=-==sxeeeememmmmmmmmeeee e
ANEXO 4. CRONOGRAMA -eme e
Funcién Dia/Hora

Envio de wuna Solicitud de Utilizacién | 5:00 p.m. hora de Beijing en la fecha 10 dias
debidamente completada (Clausula 5.1 (Envio | antes de la Fecha de Utilizacién propuesta.

de una solicitud de utilizacion)).
La tasa LIBOR es fija El dia de cotizacién es 11:00 a.m., horario de
Londres

HOJA DE FIRMAS = e e oo et e mmmeee

BB BLICA ARGENTIR R oo i s e S R % s e e e AR

0 01 o o
NTBEO 6 TN wrrm e om0 o B L B e e

CHINA DEVELOPMENT BANK-=-===nn s e oo e

como Prestamista------=-=-=-=== oo e

Firmado: [espacio en blanco]---=-======m e om el

Nombre: -=----e-mmoomeeee S e e SR

Cargo: ---- - T
DOMICHIO; === = e e e e e e e e —— o e e nm
T O 0 8 LN oo om0 S A S L S

ES TRADUCCION FIEL DEL INGLES AL ESPANOL DE LAS PARTES PERTINENTES DEL
DOCUMENTO REDACTADO EN IDIOMA INGLES E IDIOMA EXTRANJERO QUE HE TENIDO A LA
VISTAY AL QUE ME REMITO. LA TRADUCCION TIENE SESENTA Y CINCO (65) PAGINAS. BUENOS
AIRES, 16 DE ENERO DE 2019.--------

Valeria Cecllia Calle
Traductora Pablica
Idioma Inglés
Mat. TO XVIII FO 436 Capital Federal
Insorip. C.T.R.C.B.AL Nro. 7088
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COLEGIO DE TRADUCTORES PUBLICOS
DE LA CIUDAD DE BUENOS AIRES

Republica Argentina
Ley 20305

LEGALIZACION

el
Por la presente, el COLEGIO DE TRADUCTORES PUBLICOS DE LA CIUDAD DE BUENOS AIRES,
en virtud de la facultad que le confiere el articulo 10 inc. d) de la ley 20305, certifica unicamente que
la firma y el sello que aparecen en la traduccion adjunta concuerdan con los correspondientes
al/a la Traductor/a Publico/a CALLE, VALERIA CECILIA

que obran en los registros de esta institucion, en el folio del Tomo en el idioma _
436 18 INGLES

Legalizacion numero: 3906

Buenos Aires, 16/01/2019

MARC F. SIGALOFF
Gerents do Legallzaciones
Coleglo de Traductores Publices
do la Cludad de Buencs Alres

ESTA LEGALIZACION NO SE CONSIDERARA VALIDA SIN EL CORRESPONDIENTE
TIMBRADO DE CONTROL EN LA ULTIMA HOJA DE LA TRADUCCION ADJUNTA

Control interno: 4098263206
-04438262-APN-SSRFI#MHA
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Avda. Corrientes 1834 — C1045AAN — Ciudad Auténoma de Buenos Aires = Tel.: 4373-7173 y lineas rotativas
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By virtue of the authority vested in the COLEGIO DE TRADUCTORES PUBLICOS DE LA CIUDAD
DE BUENOS AIRES (Buenos Aires Sworn Translators Association) by Argentine law No. 20 305 section
10(d), | hereby CERTIFY that the seal and signature affixed on the attached translation are consistent.
with the seal and signature on file in our records.

The Colegio de Traductores Publicos de la Ciudad de Buenos Aires only certifies that the signature anc
seal on the translation are genuine; it will not attest to the contents of the document.

THIS CERTIFICATION WILL BE VALID ONLY IF IT BEARS THE PERTINENT CHECK STAMP ON THE

LAST PAGE OF THE ATTACHED TRANSLATION.

Vu par le COLEGIO DE TRADUCTORES PUBLICOS DE LA CIUDAD DE BUENOS AIRES (Ordre des
Traducteurs Officiels de la ville de Buenos Aires), en vertu des attributions qui lui ont été accordées
par l'article 10, alinéa d) de la Loi n° 20.305, pour la seule légalisation matérielle de la signature et
du sceau du Traductor Publico (Traducteur Officiel) apposés sur la traduction du document
ci-joint, qui sont conformes a ceux déposés aux archives de cette Institution.

LE TIMBRE APPOSE SUR LA DERNIERE PAGE DE LA TRADUCTION FERA PREUVE DE LA VALIDITE DE
LA LEGALISATION.

Il COLEGIO DE TRADUCTORES PUBLICOS DE LA CIUDAD DE BUENOS AIRES (Ordine dei Traduttori
abilitati della Citta di Buenos Aires) CERTIFICA ai sensi dell'articolo 10, lettera d) della legge 20.305
che lafirma e il timbro apposti sulla qui unita traduzione sono conformi alla firma e al timbro del
Traduttore abilitato depositati presso questo Ente. Non certifica il contenuto della traduzione sulla
quale la certificazione é apposta.

LA VALIDITA DELLA PRESENTE CERTIFICAZIONE E SUBORDINATA ALL'APPOSIZIONE DEL TIMBRO D!
CONTROLLO DEL CTPCBA SULLULTIMA PAGINA DELLALLEGATA TRADUZIONE.

Por meio desta legalizagdo, o COLEGIO DE TRADUCTORES PUBLICOS DE LA CIUDAD DE BUENOS
AIRES (Colégio dos Tradutores Publicos da Cidade de Buenos Aires), no uso de suas atribuicoes e
em conformidade com o artigo 10, alinea "d", da Lei 20.305, somente reconhece a assinatura e o
carimbo do Tradutor Publico que subscreve a tradugdo em anexo por semelhanca com a assi-
natura e o carimbo arquivados nos registros desta instituicao.

A PRESENTE LEGALIZAGAO SO TERA VALIDADE COM A CORRESPONDENTE CHANCELA MECANICA
APOSTANA ULTIMA FOLHA DA TRADUGAO.

COLEGIO DE TRADUCTORES PUBLICOS DE LA CIUDAD DE BUENOS AIRES (Kammer der vereidigten
Ubersetzer der Stadt Buenos Aires). Kraft der Befugnisse, die ihr nach Art. 10 Abs. d) von Gesetz
20.305 zustehen, bescheinigt die Kammer hiermit lediglich die Ubereinstimmung der Unterschrift
und des Siegelabdruckes auf der beigefiigten Ubersetzung mit der entsprechenden Unterschrift
und dem Siegelabdruck des vereidigten Ubersetzers (TraductqeBaicahiapsern RegisemA
DIE VORLIEGENDE UBERSETZUNG IST OHNE DEN ENTSPRECHENDEN GEBUHRENSTEMPEL AUF
DEM LETZTEN BLATT DER BEIGEFUGTEN UBERSETZUNG NICHTP%QH@3 de 153
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